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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 455 006 353,73 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,054267 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,045

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,23
Amundi Index Equity North America LU0389812008 9,12
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,77
Invesco MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 8,75
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,68
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,61
Xtrackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,14
iShares S&P 100 US4642871010 2,95
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,57
Apple Inc. US0378331005 1,74
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,28

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Spomedszi centrdlnych bank v jili zasadala iba ECB a Bank
of Japan (BoJ). Zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne nové informdcie. Vysledok iba kopiruje zavery
uplynulého, nedoslo k Ziadnej zmene vyhladu ani nastavenia menovej politiky. Kym zasadnutie
ECB bolo iba s minimdlnym vplyvom na vyvoj kapitdlovych trhov, Gvahy, Ze by Bo) mohla mierne
ustupit zo svojej super uvolnenej politiky vyhnali v polovici mesiaca vynosy statnych dlhopisov
dlhsich splatnosti. Ostatné centrdlne banky zasadaji na zaciatku augusta (Fed 1. augusta a Bank
of England 2. augusta). Napdtie vyvolané nepriaznivym vyvojom obchodnej vojny medzi USA
a EU, resp. Cinou povolilo az po stretnuti predsedu Eurdpskej komisie J. C. Junckera a amerického
prezidenta D. Trumpa, na ktorom potvrdili zdujem o udrzanie nulovych ciel a neuplatnenie sub-
vencii pre priemyselné vyrobky, okrem automobilov. Pozitivny vyhlad J. Powella, predsedu Fedu,
na americkd ekonomiku naznacilo pokracovanie vo zvySovani sadzieb.

AKCIE: Globalne akciové trhy vstpili do nového mesiaca s obavami z eskaldcie obchodnej voj-
ny. Pozitivny sentiment, pokracujlici rast globdlnej ekonomiky a vysledkovd sezona prindsajica
robustny rast ziskov firiem vSak ¢oskoro premohli riziko zavadzania dovoznych ciel a spomalenie
rastu americkej ekonomiky. Mierne uvolnenie na eurdpske trhy priniesla aj dohoda medzi koalic-
nymi stranami CDU a CSU, ktoré nasli spolo¢nd re¢ ohladom migracnej politiky. V zévere mesiaca
sa vsak opdt zvysilo riziko obchodnej vojny a ceny akcii stagnovali. Nakoniec sa vsak naplnili
pozitivne ocakdvania od stretnutia J. C. Junckera a D. Trumpa a akciové trhy boli opdt v pluse.
Eufériu pozitivnych vysledkov schladili akcie spolo¢nosti Facebook, ktoré v priebehu dia stratili
20 % svojej hodnoty. V druhom Stvrtroku sa vdaka zvyseniu bezpecnosti dt ndklady spolo¢nosti
zvysili 0 50 %, pricom sa spomalil ndrast uZivatelov z 13 % na 11 %. V Eurépe sklamala svojich
akciondrov automobilka Daimler, ktorej kvli nizsim prijmom z predaja dut klesol medzirocne
zisk pred zdanenim o 30 %. Dévody vyplyvaji z obchodnych sporov medzi EU a USA, ako qj
z poklesu marze z 10 % na 8,4 %. Vacsina akii vsak svojich majitelov potesila, lebo akciové trhy
v juli vzrastli: MSCI USA +3,47 %, MSCI Europe +3,06 %, MSCI Pacific ex Japan +1,9 %, NIKKEI
+1,12%, MSCI EEM +3,53 %.

FX: Kedze pocas mesiaca devizovy trh nedostal Ziadny silny impulz, vyvoj doléra a eura bol ako
na hojdacke. Euru pomohlo upokojenie sa politickej situdcie v Nemecku, doldr zas posiliovali
solidne makroekonomické Cisla. Doldru pomohli aj ddta o janovej infldcii, ktoré zvysili pravdepo-

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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AKCIOVYCH INVESTICIi

@ EUR 23,0%

©  Afrika 09% ® GBP 69%
© Eurépa 32,0% o CHF 39%
©® Juznd Amerika 15% usb 40,6%
Azia a Pacifik 225% o JPY 76%

® Ostatné 11% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 20% ® Ostatné 15,6%

dobnost zvysenia drokovej sadzby na najblizSom zasadnuti Fedu. Euro nevytaZilo z ,holubicej”
ndlady na zasadnuti ECB prakticky ni¢. Doldru nepomohli obavy z negativneho vplyvu protekcio-
nizmu na vyvoj americkej ekonomiky. Euro voci dolaru mierne ziskalo po dohode J. C. Junckera
a D. Trumpa o hladani riesenia odstrafovania bariér v spolo¢nom obchode. Britskd libra reago-
vala iba kratkodobym oslabenim na vymenu klicovych predstavitelov viady zodpovednych za
Brexit. Euro voci americkému doldaru v jdli posilnilo iba nepatrne 0 0,24 % a obchodovalo sa ku
koncu juna na drovni 1,17 EUR/USD.

KOMODITY: Cena zlata kontinudlne klesala pocas celého mesiaca. Ddvodom bola prevaha
pozitivnych sprav ako qj silny doldr. Solidny Start vysledkovej sezony, dohoda o zastaveni zava-
dzania dalSich ciel, znizend averzia vodi riziku, rast vynosov dlhopisov a cien akcii zrazili cenu
zlata na ro¢né minimd, oz na Uroven 1223 USD/oz. Zlato je ,obetou” pozitivneho sentimentu na
kapitalovych trhoch. Investori ignoruju negativne spravy. Vdzne hrozby svetovej obchodnej vojny
maju len limitovany a kratkodoby vplyv na trhy. Kazdd hrozba krizy bola bagatelizovand a tak
cena zlata pocas celého roka klesd a doteraz nenaslo oporu na silnejsi, resp. dlhodobejsi rast. Na
konci jula sa zlato obchodovalo blizko rocného minima, na drovni 1224 USD/oz.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziaval na

Grovni okolo 90 %.
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