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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 462 980 367,79 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,054696 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,048

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Tatra banka, a.s.
0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 944
Amundi Index Equity North America LU0389812008 9,27
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,77
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,7
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 84
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,67
Xtrackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,02
iShares S&P 100 US4642871010 3,03
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,45
Apple Inc. US0378331005 2,06
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,27

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: V priebehu mesiaca august pokra¢ovalo obchodovanie
na medzindrodnych finanénych trhoch striedavo v rezime risk-on, risk-off, podla toho, aké spravy
sa preliali cez informacné kandly prezidenta spojenych Statov D. Trumpa. Na druhej strane prad
negativnych informdcii z rozvijajdcich sa trhov mal vplyv na obchodovanie medzinarodnych in-
vestorov. Problémy v krajindch ako Turecko - centralizdcia moci, rezigndcia viceguvernéra turec-
kej centrdalnej banky, prepad ekonomiky, Argentina - Ziada o podporu MMF a centralna banka
zvysuje Urokové sadzby na 60 %, populistickd viada v Taliansku deklaruje , rozpoctovii nezavis-
lost” od EU a podmienuje prijem emigrantov rozpoctovymi Glavami, pohdnali vynosy dlhopisov
core” krajin k nizsim Grovniam. Naopak, pozitivne makroekonomické spravy na oboch brehoch
Atlantiku podnecuju investorov k nakupom rizikovych aktiv a akciové trhy v USA zaznamendvaju
nové rekordy. Bankovy sektor reportuje silné vysledky, stredoeurdpske ekonomiky taktiez publi-
kujt silnejsie ekonomické vysledky.

AKCIE: Akciovi investori si uz na pozitivne kvartdlne vysledky zvykli a tak upierali pohlady
na twitterovy profil aktudlneho ndjomcu Bieleho domu. Nové prispevky D. Trumpa ich vsak
nepotesili: dalSie zvySovanie protekcionizmu v zahranicnom obchode, politickd roztrzka medzi
Washingtonom a Ankarou a pretrvavajlce riziko obchodnej vojny medzi USA a Cinou. Paradoxne
najviac dopldcaji akcie na eurdpskom a na rozvijojlcich sa trhoch, kym americké akciové trhy,
tlacené silnymi firemnymi a makroekonomickymi fundamentmi, si pripisuju dalSie zisky. Americky
akciovy index S&P 500 a technologicky index Nasdag Composite prepisovali historické maxima.
Ku koncu mesiaca si vSak mierne prilepsili aj rozvijojce sa trhy, ktoré vdaka oslabeniu doldra
a rokovaniam medzi USA a jeho obchodnymi partnermi a tym aj oddialeniu obchodnej vojny
rastli. Ale ani pozitivny vyvoj koncom mesiaca nestacil a tak vacSina akciovych trhov ukoncila
mesiac v strate: MSCI USA +3,09 %, MSCI Europe -2,52 %, MSCI Pacific ex Japan -2,85 %, NIKKEI
+1,38 %, MSCI EEM -3,77 %.

FX: Dolér posilfioval az do polovice mesiaca. Podporilo ho zvysené napdtie vyplyvajice z hrozby
obchodnej vojny medzi USA a Cinou. Do centra pozornosti sa dostala aj tureckd lira, ktord padla
na rekordné minimd. Kriza sa preliala aj na ostatné rozvijajlce sa trhy. Pod tlak sa dostal aj rusky
rubel. Potom ako sa situdcia okolo Turecka upokojila, aj vdaka péZzicke Kataru, dolar zacal slab-
nut. Americky prezident verbdlne intervenoval proti doldru, ked vyhldsil, Ze zvySovanie Grokovej

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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@ EUR 223%

©  Afrika 08% ® GBP 6,8%
© Eurépa 315% o CHF 38%
©® Juznd Amerika 14% usb 415%
Azia a Pacifik 225% o JPY 77%

® Ostatné 10% ® AUD 24%
® Severnd Amerika 2.8% ® Ostatné 15,5%

sadzby a ndsledné posilhovanie doldra, podla neho, obmedzuje rastové moznosti ekonomiky.
Poslednym impulzom oslabenia dolara ku koncu mesiaca boli holubicie slova J. Powella, Ze Fed
bude iba postupne zvySovat trokové sadzby s podmienkou silnej ekonomiky. Euro voci americ-
kému doldru v auguste opdt posilnilo (+0,94 %) a obchodovalo sa ku koncu mesiaca na Grovni
1,16 EUR/USD.

KOMODITY: Zlato zostalo aj v auguste pod predajnym tlakom. Spekulativne pozicie ocaka-
vajlice pokles zlata dosiahli najvyssi pocet od roku 2006. Pocas nervozity z rapidneho poklesu
tureckej liry, ktora znepokojila aj eurpske banky, si zlato prevazne zachovalo svoju cenu. V d6-
sledku signdlov ekonomickej aktivity Ciny, silného dolara a ocakavaného zvysenia sadzieb klesla
hodnota zlata na 17-mesaéné minimum - 1185 USD/oz. Cena zlata sa stabilizovala az potom, ako
poklesol tlak na posiliiovanie doldra. Oslabenie dolara koncom mesiaca a pokles rizika obchod-
nej vojny znamenal zisk na komoditnych trhoch, vratane zlata, ktoré sa vratilo nad 1200-doldrova
métu. Na konci mesiaca sa obchodovalo na drovni 1201,4 USD/oz.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziaval

na urovni okolo 90 %.
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