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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 472 293 780,04 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,055122 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,042

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Tatra banka, a.s.
0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 93
Amundi Index Equity North America LU0389812008 91
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9,06
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 8,6
Invesco MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,28
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,86
Xtrackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 391
iShares S&P 100 US4642871010 3
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 24
Apple Inc. US0378331005 2,01
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,27

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Ani v septembri sa situdcia na medzindrodnych finanénych
trhoch neliSila od tej predchddzajlcej, ¢o sa tyka medzindrodnej geopolitickej scény. Nervozita
medzindrodnych investorov z eskaldcie obchodnej vojny medzi USA a Cinou sa miesala s nddejou
na rozumné poziadavky novovzniknutej talianskej viady tykajlice sa ndvrhu deficitu rozpoctu na
buduci rok. Zasadanie ECB neprinieslo Ziadne nové informdcie ohladne menovej politiky ECB.
Prezident Draghi potvrdil, Ze centralna banka je nadalej odhodland pokracovat v nastaveni me-
novej politiky, s pravdepodobnym ukoncenim intervencnych ndkupov od janudra budceho roka.
Makroekonomické vysledky v USA poukazuji na silny ekonomicky rast. Historicky najvyssia za-
mestnanost, vyvoj rastu miezd a nizka inflacia opodstatriuji smerovanie Fed-u k vyssim Grokovym
sadzbdm, ktoré na aktudlnom zasadnuti zvysili na 2,25 %.

AKCIE: Hlavné svetové akciové trhy v septembri ovplyviioval vyvoj obchodnej vojny medzi
USA a Cinou. Napdtie stvisiace s uvalenim dalsich dovoznych ciel na ¢insky tovar vo vyske 200
mld. doldrov vyvrcholilo zaciatkom mesiaca. Na rozvijajdcich sa trhoch sa naplnili parametre
medvedieho trhu, ked' akciovy index MSCI Emerging Markets klesol od tohtoro¢nych maxim
0 vyse 20 %. Ako sa uz doteraz viackrdt ukazalo, kasa sa neje taka horca, ako sa uvari. Spoje-
né staty sice uvalili cld na 200 mld. USD ¢inskeho dovozu len so sadzbou 10 % a nie 25 % ako sa
najprv ocakdvalo. Ani Peking neodpovedal rovnakym metrom a uvalil dodatocné cld iba na 60
mld. doldrov pri sadzbe 5-10 %. Zarovedi Cina vyjadrila zaujem sa s USA dohodndt na novom
nastaveni obchodnych vztahov. Vyssia chut podstupovat riziko sa pozitivne prejavila nielen na
rozvijajdcich sa trhoch, ale aj na americkych a eurdpskych. Na vyslnie sa opdt vrdtili techno-
logické akcie, ktoré doplatili na tlak na vacsiu reguldciu socidlnych sieti, ale aj na obchodna
vojnu s Cinou. Americké indexy na novych historickych maximéch, mierny rast eurépskych akeii
a pokles rozvijajucich sa trhov, to je september v skratke: MSCI USA +0,32 %, MSCI Europe
+0,44 %, MSCI Pacific ex Japan -0,7 9%, NIKKEI +5,49 %, MSCI EEM -0,58 %.

FX: Americky doldr vyuil nervozitu na trhu na posilnenie. Vydrzal véak iba do zasadnutia ECB,
ktord potvrdila redukciu objemu nakupu aktiv od oktébra na 15 mld. EUR. Robustné americké

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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©  Afrika 08% ® GBP 6,8%
© Eurépa 31,8% o CHF 39%
©® Juznd Amerika 14% usb 41,1%
Azia a Pacifik 225% o JPY 79%

® Ostatné 10% ® AUD 24%
® Severnd Amerika 82,6% ® Ostatné 152%

makroddta zverejnené pocas mesiaca naznacovali pokracovanie zvySovania sadzieb Fedom.
A americkd centrdlna banka nesklamala. Okrem toho, Ze zvysila Grokové sadzby, posunula mier-
ne nahor aj svoju progndzu na dlhodobi rovnovéznu Grokovi sadzbu, o odzrkadluje jej opti-
mizmus tykajlci sa vyvoja ekonomiky a inflacie. Vdaka vyvoju kurzu po zasadnuti Fedom euro
voci americkému doldru v septembri posilnilo iba mierne (+0,16 %) a obchodovalo sa ku koncu
mesiaca na drovni 1,161 EUR/USD.

KOMODITY: Ustup nervozity okolo obchodnej vojny do tzadia sa pretavil pri posune ame-
rickej vynosovej krivky nahor a pri optimizme na akciovych trhoch do predajného tlaku na zlate.
Z druhej strany ho sice podporoval slabsi doldr, v ktorom je denominované, ale to nestacilo. Po
kratkodobom upokojeni situdcie sa zlato opdt dostalo pod predajné tlaky a jeho cena atakovala
1.180 USD/oz. Cena zlata sa stabilizovala az potom, ako poklesol tlak na posiliovanie doldra. Na
konci mesiaca sa obchodovalo na drovni 1192,5 USD/oz.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziaval

na urovni okolo 90 %.
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