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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV):

456 163 188,6 EUR

Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,052545 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,045

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Tatra banka, a.s.
0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 9,06
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 9,06
Amundi Index Equity North America LU0389812008 9,03
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,89
Invesco MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,86
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 757
Xtrackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,05
iShares S&P 100 US4642871010 2,97
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,32
Apple Inc. US0378331005 2,06
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank  3,5% 21/10/2019  SK4120010307 0,27

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Hned zaciatkom mesiaca oktober sa talianska vidda do-
stala do centra pozornosti medzinarodnych investorov potom, ¢o ozndmila navrh pocitajici
s deficitom 2,4 % HDP, ¢o je trikrdt viac ako bol plan minulej vlady. Navrhom sa talianska
vldda dostala do konfliktu s EK. Po uisteni zo strany oboch vicepremiérov, Ze trvajd na
tomto navrhu rozpoctu sa vynosy talianskych statnych dlhopisov prehupli do Grovne 3,61 %
v strede mesiaca, rizikové prémia nad rovnakd splatnost nemeckych federdlnych obligdcii
sa rozsirila z 2,67 % zo zadiatku mesiaca na 3,05 %.

AKCIE: Vynikajiice americké makroddta zverejnené zaciatkom mesiaca nepodporili akcio-
vy trh. Eurdpske akcie, aj vdaka neprehladne;j situdcii v Taliansku strdcali eSte viac. Rozvija-
juce sa trhy stale bojujdce s negativnym sentimentom, ako aj so silnym dolarom, tiez klesali.
Predajny tlak sa zintenzivnil, akoby si investori uvedomili potencidl $kdd, ktoré moze priniest
obchodnd vojna medzi USA a Cinou, spomalenie ekonomického rastu, ndrast inflacie, tvrdy
Brexit, politicky vyvoj v Taliansku a pod. Americké indexy vymazali tohtorocné zisky, eu-
ropske sa pohybuji na Grovni prelomu rokov 2016-2017. K miernemu upokojeniu situdcie
doslo po zverejneni prvych kvartdlnych firemnych vysledkov. Az tri Stvrtiny americkych firiem
prekondva ocakavania a solidny zaciatok vysledkovej sezony podporili aj banky. Na konci
mesiaca vsak trhy opdt ovladla nervozita. Sice uz nedoslo k dalsim vyraznym prepadom,
volatilita a neistota zostala nadalej velmi vysokd. Pocas oktdbra zaznamenali akciové trhy
vyrazné straty: MSCI USA -7,0%, MSCI Europe -5,3 %, MSCI Pacific ex Japan -8,6 %, NIKKEI
9,6 %, MSCI EEM -8,7 %. Ndzory na aktudlnu situdciu sa rozne. Niektori vinia algoritmami
riadené automatizované systémy, ini vidia dlho ohlasovand zmenu trendu, ale podla mno-
hych analytikov, je to iba vitand korekcia dlhodobo rasticeho trhu.

FX: Americky doldr profitoval z aktudlnej situacie na trhu. Americkd ekonomika nevyka-
zuje priznaky Gnavy a je rezistentna voci spomaleniu eur6pskych a rozvijojdcich sa trhov.
Silny doldr podporil aj rast vynosov po celej dlzke vynosovej krivky. Do ceny dlhopisov sa
postupne zapocitava aj pokracovanie rastu Grokovych sadzieb a ndsledny Gnik investorov

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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AKCIOVYCH INVESTICIi

@ EUR 218%

©  Afrika 08% ® GBP 6,8%
© Eurépa 319% o CHF 42%
©® Juznd Amerika 16% usb 41,6%
Azia a Pacifik 222% o JPY 76%

® Ostatné 12% ® AUD 24%
® Severnd Amerika 23% ® Ostatné 15,7%

z turbulentnych trhov do bezpecia. Euro strdca aj vdaka pokracujicemu konfliktu kvéli roz-
poctu medzi Talianskom a EU, ale aj kvoli pomalému pokroku v brexitovej obchodnej do-
hode. Pocas mesiaca stratilo euro 2,65 % a na konci oktdbra sa obchodovalo za 1,132 EUR/
USD. Britskd libru potépa rasttca pravdepodobnost tvrdého Brexity, t. j. odchod Spojeného
kralovstva z EU bez obchodnej dohody.

KOMODITY: Z turbulencii na finan¢nych trhoch profitovalo zlato, ktoré si pocas mesia-
ca polepsilo. Rast ceny podporuje aj napdtie okolo Saudskej Ardbie v stvislosti so zabitim
novindra na velvyslanectve v Istanbule. Cena zlata vyrazne vzrastla aj napriek posilneniu
doldra, o viac ako 1,75 %. Dostalo sa az na Groven 1233 USD/oz, ¢o je nové 2,5-mesacné
maximum.

Portfolio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Poklesy akciovych trhov sme vyuzili na
mierne dokUpenie pozicii, no podiel akciovych investicii sa aj nadalej udrziaval na Grovni
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