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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 465 017 900,36 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,052965 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,038

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 9,29
Amundi Index Equity North America LU0389812008 8,90
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 8,81
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,64
Invesco MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 8,62
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 753
Xtrackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 4,09
iShares S&P 100 US4642871010 2,95
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,38
Apple Inc. US0378331005 1,65
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,26

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: V priebehu mesiaca november medzindrodné kapi-
talové trhy nedostali Ziadny novy impulz od centrdlnych institdcii, americky Fed aj BOE
neprekvapili trhy a ponechali nastavenie politiky bez zmeny. Jednym z dévodov mierneho
optimizmu na financnych trhoch boli aj bilaterdlne rozhovory medzi D. Trumpom a ¢inskym
prezidentom Si Tin-pchingom ohladne zahrani¢ného obchodu, resp. dohody, ktora by zabrd-
nila dalSej eskaldcii obchodnej vojny. Obchodovanie s dlhopismi bolo zaciatkom mesiaca
pomalé a neisté, investori ¢akali na vysledky volieb do oboch komér parlamentu, kde si
nakoniec Trumpovi republikani upevnili postavenie v Sendte, ale stratili Snemoviiu repre-
zentantov, ¢o komplikuje akékolvek podopieranie ekonomiky politickymi rozhodnutiami.
S postupom ¢asu modifikoval svoju rétoriku aj doteraz nekompromisny $éf Fedu J. Powel
a naznacil, Ze sacasny cyklus zvySovania Grokovych sadzieb v USA by mohol skoncit skor
ako sa predpokladalo.

AKCIE: V tretom kvartali az 80 % americkych firiem prekonala ocakévand ziskovost. Pre-
konali silné polrocné vysledky a predpokladaju pokracovanie rastu investicnych vydajov,
spatnych odkupov a vyplaty dividend. Prisne sledované vyhlady do konca roku a na bu-
duci rok ostali pozitivne. Po oktobrovej korekcii americké akcie opdt rastli. Podporila ich
de-eskaldcia obchodnej vojny medzi USA a Cinou, masivna tvorba novych pracovnych miest
a rast miezd. V raste ich nasledovali aj eurdpske akciové indexy, avsak ich zisky vyrazne za-
ostavali. Dévodov bolo niekolko, spomalovanie ekonomického rastu Nemecka a eurozény,
brexitova (ne)dohoda medzi Londynom a Bruselom alebo ohldseny koniec A. Merkelovej na
Cele CDU. Obrat po tyzdni solidneho rastu nastal po zosilneni obav zo spomalovania rastu
globdlnej ekonomiky, ale aj po ozndmeni Apple o poklese dopytu po iPhonoch. Najvicsie
straty utrpeli technologické tituly a po vyraznom poklese ceny ropy aj tazobny sektor. Kon-
com mesiaca vsak opdt prevlddol na trhoch optimizmus vyvolany miernejSim tonom aktérov
Cinsko-amerického konfliktu ako aj vdaka holubic¢iemu slovniku J. Powella, guvernéra Fedu.
Predovsetkym rozvijajuce sa trhy reagovali vyraznymi ziskami a aspon Ciastocne sa im po-
darilo stlmit negativne dopady napinania svalov D. Trumpa. Pocas mesiaca zaznamenali

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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AKCIOVYCH INVESTICIi

@ EUR 223%

©  Afrika 08% ® GBP 67%
© Eurépa 3L,6% o CHF 41%
©® Juznd Amerika 16% usb 41,1%
Azia a Pacifik 22,6% o JPY 75%

® Ostatné 12% ® AUD 24%
® Severnd Amerika 21% ® Ostatné 15,9%

akciové trhy pozitivne pohyby: MSCI USA +3,8 %, MSCI Europe +1,6 %, MSCI Pacific ex Japan
+4,1 %, NIKKEI 45,5 %, MSCI EEM +6,2 %.

FX: Kurz amerického doldra voci euru bol pocas novembra extrémne volatilny. Podobne
ako ceny akcii, aj najobchodovanejsi menovy pdr velmi citlivo reagoval na aktudlne dianie.
Zaciatkom mesiaca dolar profitoval z jastrabieho slovnika Fedu o robustnom ekonomickom
raste a posilnil na 16-mesacné maximd. Euro podrazali otazniky okolo talianskeho rozpoctu
ako aj strach z tvrdého brexitu. Na konci mesiaca vSak nabral vyvoj dplne odlisny smer.
V reakcii na poznamky J. Powella o tom, Ze americké rokové sadzby su blizko Sirokého
odhadu neutrdlnej Grovne, doldr vyrazne oslabil. Cast ziskov euro neudrzalo vdaka rasticej
nervozite pred vikendovym samitom G20 a preto nakoniec medzimesacne mierne oslabilo
(-0,23 %) a na konci mesiaca sa obchodovalo za 1,135 EUR/USD. Britsku libru potapa neisto-
ta a stale relativne vysokd pravdepodobnost tvrdého Brexitu.

Portfolio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Poklesy akciovych trhov sme vyuzili na
mierne dokUpenie pozicii, no podiel akciovych investicii sa aj nadalej udrziaval na Grovni
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