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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 439720 211,38 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spréavy: 0,049597 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,035

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu dachodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,59
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,57
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,09
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 731
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0OB3DWVS88 6,65
iShares S&P 500 US4642872000 4,05
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 291
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,85
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,77
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,41
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019  SK4120010307 0,28

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Napriek nadchadzajlcej sviatocnej atmosfére a bliziacim sa
sviatkom na celom svete sa situdcia na medzindrodnych financnych a kapitalovych trhoch riadne skom-
plikovala. Ceny svetovych akciovych indexov sa prepadli a vynosy bezpecnych aktiv v podobe Statnych
dlhopisov v USA ako aj v Eurdpe prudko klesali. Rozlicné vnimanie rizika spolu s ohlasovanym ukoncenim
intervencnych ndkupov ECB (QE) prispelo k rozsireniu rizikovych prémii na kreditnych dlhopisovych pro-
duktoch, predovsetkym firemnych a bankovych emitentov. V strede decembra zasadanie ECB neprinieslo
zGsadné vyjadrenia, ECB konstatovala pozvolné spomalovanie ekonomiky v nasledujtcich rokoch a sa-
motné odhady sa posunuli nadol len mierne. Sti¢casne potvrdila, Ze ekonomiku bude i nadalej podporovat
v pripade necakanych prepadov a politickych turbulencii.

AKCIE: svetové akciové trhy sa zaciatkom posledného mesiaca 2018 ponorili do hlbokych strdt. Po
zatknuti S. Meng, financnej riaditelky ¢inskeho technologického giganta Huawei na pokyn americkych
Gradov malokto veril zlepseniu obchodnych vztahov medzi USA a Cinou. Do popredia sa dostali obavy
zo spomalovania globdlnej ekonomiky, nepresvedcivé makroddta z eurozony a zahmleny vyhlad Brexitu.
Ako keby toho nebolo dost, D. Trump otvorene Gtocil na séfa Fedu J. Powella a zacali sa Sirit Spekuldcie,
Ze by ho mohol odvolat z funkcie, ¢o by podkopalo déveru v nezdvislost centralnej banky. Americky
prezident, potom ako Kongres odmietol prispiet na stavbu hrani¢ného maru s Mexikom, zavrel viadne
Urady. Na trhu bolo prilis vela negativnych emdcii. Prevazil pesimisticky scendr budlceho vyvoja casto
sa vyznacujuci panickymi vypredajmi. December koncili akciové trhy v stratach: MSCI USA -9,2%, MSCI
Europe -5,6%, MSCI Pacific ex Japan -1,9%, NIKKEI -10,4%, MSCI EEM -4,9%.

FX: Dolérsav prvej polovici mesiaca pozvolne posilioval a postupne sa dostal na najsilnejSiu troven
od leta 2017. Euro podkopavalo holubicie vyhldsenia prezidenta ECB M. Draghiho, slabé data z eurozény
a nejasny koniec brexitu. Naopak v druhej polovici mesiaca sa doldr dostal pod predajny tlak. Doslo k vy-
raznému posunu americkej vynosovej krivky nadol v désledku rastu ocakdvani, ze Fed v budtcom roku
ukondi alebo minimdlne prerusi cyklus zvy3ovania sadzieb. Minusom pre silu dolara boli Gtoky americké-
ho prezidenta D. Trumpa na $éfa Fedu J. Powella a kritika jeho sprisfiovania menovej politiky. Na konci
mesiaca sa obchodovalo za 1,145 EUR/USD, ¢o znamend medzimesacny pokles na drovni 1,2 %. Neistota
vyplyvajica z Brexitu negativne vplyva na silu libry.

Poznamka: Informacie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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©® Akciové investicie 89,8% o Al-A3 0%
© Dlhopisové investicie 03% ® Baal - Baa3 03%

Pefazné investicie 64% Ostatné 0%

©® Drahé kovy 36%

REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV

AKCIOVYCH INVESTICli

@ EUR 205%

©  Afrika 08% ® GBP 68%
© Eurdpa 32% ® CHF 42%
© Juzng Amerika 17% usb 43%
Azia a Pacifik 22,6% o JPY 73%

® Ostatné 13% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 415% ® Ostatné 15,8%

KOMODITY: Beneficientom poklesu vynosovych kriviek, vipredajov na akciovjch trhoch a celkové-
ho rastu averzie voci riziku je zlato. Jeho hodnota sa posunula na Sestmesacné maximd, ked iba v priebe-
hu mesiaca vzrastla o 4,9 %. Na konci roka sa obchodovalo za 1282,5 USD/oz. Ropa kopirovala vyvoj na
akciovych trhoch. Obavy z vyrazne sa zhorsujlcich perspektiv rastu globdlnej ekonomiky totiz zhorsuju aj
vyhlad rastu dopytu po komodite. Minusom pre Cierne zlato bolo pokracovanie rastu americkej produkcie.
Trhom silneji aj pochybnosti, ze dohoda OPECu a s nim spolupracujlcich krajin na znizeni tazby o 1,2
miliona barelov denne od janudra bude nedostatoénd na nastolenie rovnovahy na trhu. Ropa sa na konci
roku obchodovala na Grovni 45,4 USD za barel.

Portfolio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Poklesy akciovych trhov sme vyuzili na dokipenie
pozicii. Podiel akciovych investicii sa nadalej udrziava na Grovni okolo 90 %.
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