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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 493 291 073,33 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,054194 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,018

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,50
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,48
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,41
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 743
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEOOB3DWVS88 6,38
iShares S&P 500 US4642872000 4,03
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 291
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,82
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,80
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,36
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank  3,5% 21/10/2019  SK4120010307 0,25

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Potas mesiaca februdr kulminovali viaceré témy vplyvajuce
na vyvoj medzindrodnych finanénych trhov - obchodné rozhovory medzi USA a Cinou, névrh na pred-
¢asné volby v Spanielsku, oficialny prepad talianskej ekonomiky v druhej polovici roka do recesie ako aj
pripustenie ECB o moznosti poskytnutia dodatocnej likvidity bankovému sektoru v podobe dlhodobych
dopyt investorov orientoval prdve na rizikovejsie produkty s vy$sim vynosom, ¢o sa prejavilo na prud-
kom poklese vynosov do splatnosti korporatnych dlhopisoch ako aj dlhopisov emitovanych financnymi
institGciami.

AKCIE: Vsetky dolezité svetové akciové trhy pokracovali v raste zacatom na prelome rokov. Americky
akciovy index S&P 500 si pripisal rast uz deviaty tyzdef v rade, ¢o je najdlhsia séria od mdja 1995.
Trhy nadalej profitovali z ohldseného pozastavenia zvySovania Grokovych sadzieb Fedom a z holubicieho
slovnika centrdlnych bankarov eurozony. Mnozia sa varovné signdly spomalenia ekonomik a Stvrtrocné
vysledky signalizuji pokles trzieb spolocnosti, ktoré vak investori ignorujd. Trhy sa neobdvajd ani tvr-
dého Brexitu, predpokladaji jeho odlozenie. Kratkodobd negativna ndlada zasiahla akciové trhy iba
na konci prvej februdrovej dekdady, ked solidnu kvartalnu vysledkovi sezénu zatienili obavy z vyriesenia
Cinsko-amerického obchodného konfliktu. Ku koncu mesiaca sa vsak na verejnost dostali spravy od ame-
rickych vyjedndvacov, Ze dohoda je na spadnutie a mohla by byt podpisand v polovici marca na stretnuti
amerického a ¢inskeho prezidenta. Preto pretrvdva pozitivna ndlada, vdaka comu vécsina indexov vyma-
zala decembrové straty a mesiac uzavreli v zisku: MSCI USA +3,28 %, MSCI Europe +4,15 %, MSCI Pacific
ex Japan +3,77 %, NIKKEI +2,94 %, MSCI EM +0,22 %.

FX: Euro rychlo stracalo silnG poziciu z prelomu mesiacov. Predovsetkym po zverejneni slabych ma-
kroddt eurozony, ktoré naznacujd velmi pomaly rast v prvom kvartdli. Dolaru neprekdzalo ani ohldsené
pozastavenie zvySovania sadzieb Fedom. Euro zastalo pod tlakom aj po vyhlaseni ECB, Ze je pripravend
v pripade nddze pristipit k opdtovnému tlaceniu lacnych penazi do ekonomiky prostrednictvom dal-
Sieho programu viacrocnych Gverov pre komer¢né banky (TLTRO). Euro postupne oslabilo na najnizsiu
februdrova droven 1,123 EUR/USD. Doldr silnel voci kosu hlavnych svetovych mien vdaka pokracovaniu
vynimo¢ného rastu americkej ekonomiky voci zvysku sveta, kde sa vyhliadky neustdle zhorsuja. Doldr sa

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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© EUR 221%

©  Afrika 08% ® GBP 6,8%
© Eurépa 323% o CHF 42%
© Juznd Amerika 16% usb 415%
Azia a Pacifik 22,6% e JPY 74%
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® Severnd Amerika 416% ® Ostatné 15,4%

mierne oslabil az koncom mesiaca a mesiac uzavrel na drovni 1,138 EUR/USD. Prudkym oslabenim (0,884
EUR/GBP) reagovala libra na porazku, ktord utrpela britskd premiérka T. Mayovd, ked v polovici mesiaca
parlament odmietol jej snahu upravit v brexitovej dohode podmienky tzv. irskej poistky. Naopak pozitivne
reagovala na pokles rizika tvrdého Brexitu. Aktudlne je pravdepodobné, Ze bud' prejde brexitova dohoda
parlamentom, alebo sa termin Brexitu posunie na neskor.

KOMODITY: Zaujem o zlato kulminoval na konci roka pri silnom investicnom dopyte, ako aj zo
strany vyrobcov Sperkov. Zlato vsak ignorovalo znizenG averziu k riziku a pokracovalo v raste. Na konci
druhej februdrovej dekady dosiahlo 10-mesaéné maximd, ked atakovalo 1350 doldrovi métu. Dévo-
dom boli obavy z pomalsieho globdlneho ekonomického rastu, roznych neistét spatych s neskorou fé-
zou hospoddrskeho cyklu ¢i znizenych vynosov na dlhopisovych trhoch. Obavy sa vsak rychlo rozplynuli
a na tychto rovniach zlato dlho nevydrzalo. Ku koncu mesiaca kleslo na Groven 1313 USD/oz.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Poklesy akciovych trhov sme vyuZili na dokdpenie
pozicii. Podiel akciovych investicii sa nadalej udrziava na Grovni okolo 90 %.
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