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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 509 068 245,40 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,055524 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,017

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,41
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,40
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,34
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 732
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEOOB3DWVS88 6,35
iShares S&P 500 US4642872000 4,03
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,88
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,77
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,73
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,34
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank  3,5% 21/10/2019  SK4120010307 0,24

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Kym zaciatkom roka sa investori a analytici len domnievali ¢i
slabsie makroekonomické data st len docasnym Gkazom, v tretom mesiaci roka sa vSetky informdcie
zliali do jednoznacného signdlu o poklese svetovej ekonomickej aktivity (prehodnotenie oficidlnych eko-
nomickych predpovedi prudko nadol). Inverzia americkej vynosovej krivky podciarkuje obavy z potenci-
alneho poklesu ekonomiky a zvysuje pravdepodobnost, ze americkd centrdlna banka (Fed) bude musiet
znizit Urokové sadzby. ESte markantnejsie sa oslabovanie hospoddrskeho rastu prejavilo v Eurépe, ked
ECB namiesto ocakdvaného sprisiiovania menovej politiky po ukonceni intervencnych ndkupov dlhopisov
QE ku koncu roka naznacila pokracovanie uvolnenej menovej politiky vo forme uvedenia dalSej tranze
strednodobych Gverov pre bankovy sektor (TLTRO).

AKCIE: Viyvoj obchodnych rokovani medzi USA a Cinou boli aj v marci hybnou silou svetovych akcio-
vych trhov. Obe strany st skdpe na oficidlne vyhldsenia, a tak sa investori odkdzani iba na spravy, ktoré
preniknd z jedného alebo druhého tabora na verejnost. Ked' sa rokovania zasekavaijt, akcie stracaja
a naopak. Pozitivny vysledok je aktudlne dole7iteji pre Cinu, ktorej sa dari finanénymi injekciami preb-
dzat spomalujicu sa domdcu ekonomiku. Uvalenie ciel by vsak tieto snahy mohlo negativne ovplyvnit.
Pokles zaujmu o ¢insky tovar v USA by citelne zasiahol priemysel. Finanéné trhy tak venovali vysledkom
zasadnuti centralnych bank a ich ,holubi¢im odkazom” menej pozornosti, ako aj makroekonomickym
ddtam. Tie v Nemecku signalizuju slabn(ci sentiment vo vyrobnom sektore a v USA zniZenie ziskovosti
firiem. Pévodny termin Brexitu, 29. marec, trhy odignorovali tak ako aj celd brexitovd agendu. Rizikové
aktiva zazili po¢as mesiaca prva vacsiu korekciu v tomto roku. Nakrdtko sa na trhy vrdtili obavy o stav
svetovej ekonomiky, kedze oc¢akdvanie ukonéenia obchodnej vojny bolo uz do kurzov zardtané a zverej-
nované makroddta boli zmiesané. Trhy sa vSak opdt otriasli a prevladol pozitivny sentiment. Index (okrem
japonského NIKKEI) pokracovali v raste a pripisali si aj za marec solidne zisky: MSCI USA +1,81 %, MSCI
Europe +2,03 %, MSCI Pacific ex Japan +0,9 %, NIKKEI -0,84 %, MSCI EM +0,84 %.

FX: Menovy par euro/dolér citlivo reagoval na vysledky zasadnuti ECB a Fed. Potom ako eurdpski
centrdlni bankdri odsunuli zvySovanie sadzieb az na buddci rok a prisltbili nové kolo péziciek bankovému
sektoru euro oslabilo az na 1,18 EUR/USD. Postupne vsak tuto stratu znizilo a na maximad sa euro vypra-
covalo po zasadnuti Fedu, ktory deklaroval, Ze tento rok tiez nepristupi k zvySeniu sadzieb. Euro posilnilo

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICII NA NAV RATING DLHOPISOV NA NAV
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AKCIOVYCH INVESTICIi

@ EUR 21,6%

©  Afrika 08% ® GBP 6,8%
© Eurépa 31,8% o CHF 42%
© Juznd Amerika 15% usb 415%
Azia a Pacifik 233% e JPY 78%

® Ostatné 11% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 414% ® Ostatné 15,5%

az na Groven 1,145 EUR/USD. Kurz sa viak nad touto Groviou dlho neudrzal. Po zverejneni extrémne
slabych marcovych dat prieskumu PMI z Nemecka, ktoré naznacuji recesiu domdceho priemyslu, euro
prudko oslabilo a mesiac ukoncilo na drovni 1,1221 EUR/USD.

Obchodovanie s britskou librou bolo extrémne volatilné. Tak ako aj vyvoj rokovani o Brexite, ¢i uz vo
vldde alebo v parlamente. Koncom mesiaca sa opdt zvysila pravdepodobnost tvrdého Brexitu, na ¢o
reagovala libra oslabenim az na troven 0,864 EUR/GBP.

KOMODITY: Fakt, Ze hlavné svetové centrdlne banky nebudl zvysovat sadzby dlhsie, ako sa
ocakadvalo, spomalenie inflaéného tlaku a posun vynosovych kriviek nadol pri slabnuti dolara davali
silu zlatu na navrat nad 1300-doldrova hladinu. Pozitivne spravy z rokovania americkych a ¢inskych
vyjedndvatelov véak dodali trhu dalsiu davku optimizmu a zdujem o zlato prudko padol. Az na Groven
1292,3 USDjoz.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Poklesy akciovych trhov sme vyuZili na dokdpenie
pozicii. Podiel akciovych investicii sa nadalej udrziava na Grovni okolo 90 %.
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