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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 533098 892,92 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,05725 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,013

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,35
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,33
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,28
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 731
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 6,18
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 399
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,84
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,74
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,72
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF LU0292107645 2,28
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,23

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Potas mesiaca april sa situdcia na medzindrodnych finanénych
a kapitalovych trhoch zacala pozitivne konsolidovat, oproti hrozivo vyzerajicim predpovediam o zvySo-
vani rizika globdlnej recesie sa zacali objavovat prvé ndznaky ozivovania svetovej ekonomiky. Tito tézu
potvrdili aj prvé hospoddrske vysledky americkych firiem, predovsetkym vysokd ziskovost americkych
bankovych domov, ako aj pozitivne odozvy z Trumpovej administrativy tykajice sa napredovania ob-
chodnych rokovani s Cinou. Daldim stimulom k nakupom rizikovejich aktiv boli vyjadrenia predstavitelov
amerického Fed-u, ktory oficidlne pripustil aj moznost znizenia Grokovych sadzieb v pripade dostatoc-
nych makroekonomickych argumentov. Vyjadrenia z prostredia ECB boli v podobnom duchuy, Ze sicasné
spomalenie ekonomiky je docasné a negativne Grokové sadzby napomahaji ekonomike. Pocas mesiaca
sa vynosy nemeckych federdlnych obligdcii BUND pohybovali na drovni -0,07 % do trovne +0,07 %, pricom
vynosy kreditnych dlhopisov absolttne klesli o priblizne 0,10% pocas mesiaca april.

AKCIE: Akciové trhy rastli aj v Gvode mesiaca, ked cerpali energiu z pozitivnych sprdv o dalSom pok-
roku v obchodnych rokovaniach medzi USA a Cinou. Plusom bolo aj zlep3enie sentimentu v &inskej eko-
nomike podla prieskumov PMI, ako aj silny prirastok pracovnych miest v USA. Rizikové aktiva stagnovali,
kedze investori boli opatrni a s napdtim vyckdvali na otvorenie podnikovej vysledkovej sezony v USA
za prvy kvartdl. To dopadlo nad o¢akavanie dobre. Zlepsovanie globdlnych ddt na cele s USA a's Cinou,
ako aj uvolnenie nervozity ohladne odlozenia Brexitu sa na trhoch prejavili pozitivne. V polovici mesiaca
americké akciové trhy konsolidovali tesne pod historickymi maximami. Eurdpske akcie naproti tomu rdstli
a priblizili sa k maximdm z leta 2018, najmd vdaka znakom miernej akcelerdcie ekonomického rastu.
Na zamorskych trhoch ku koncu mesiaca prevlddal pozitivny sentiment, ktory cerpal silu z Gspesného
pokracovania podnikovej vysledkovej sezony v USA. Z takmer polovice doteraz reportujtcich spolocnosti
hlavného akciového indexu S&P 500 dokdzali prekonat odhady trhu az tri pdtiny spolocnosti. Indexy
pokracovali v raste a aj za april si pripisali solidne zisky: MSCI USA +5,85 %, MSCI Europe +5,88 %, MSCI
Pacific ex Japan +2,63 %, NIKKEI +4,08 %, MSCI EM +2,96 %.

FX: Rast ceny ropy zvysoval dopyt po komoditnych mendch, ¢o $kodilo americkému doldru. Oslabova-

niu nezabranili ani pozitivne vyhliadky oZivenia americkej ekonomiky, ktord cerpd silu zo stabilného trhu
prace a z rastlcej inflacie. Euro sice tazilo zo slabosti dolara, nadalej viak bolo limitované krehkym sta-

Poznamka: Informdcie o $tatistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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Pefazné investicie 71% Ostatné 0%

©® Drahé kovy 31%

REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV

AKCIOVYCH INVESTICIi

© EUR 222%

©  Afrika 07% ® GBP 68%
© Eurdpa 32% ® CHF 43%
© Juznd Amerika 15% usb 412%
Azia a Pacifik 231% o JPY 78%

® Ostatné 11% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 416% ® Ostatné 153%

vom eurdpskeho hospoddrstva. Po zverejneni horsich ako o¢akdvanych dat prieskumov PMI ekonomickej
aktivity v eurozéne viak dolar skokovito zosilnel a vymazal vietky predchadzajice straty. HDP za prvy
kvartdl rastol s vyse trojpercentnym tempom. Hoci euro zmazalo ¢ast strat, silnejSiemu rastu brania obavy
0 eurdpsku (hlavne o nemeckir) ekonomiku, ¢o prehibili slabé ¢isla sentimentu podla IFo za april, ktory
v rozpore s ocakdvaniami poklesol. Kurz euro/doldr na konci mesiaca dosiahol 1,1217 EUR/USD.

KOMODITY: zlato pocas mesiaca oscilovalo okolo hranice 1 300 doldrov. Potom ako jeho
stratdm nezabranil ani oslabujici doldr, cena zlata klesla pod 1270 doldrov na tohtorocné minima.
Opdtovnému rastu ceny branili solidne ¢inske makrodata, ako aj silny doldr a vo vseobecnosti kon-
Struktivna ndlada na trhoch. Ropa sa dostala na Sestmesacné maximd potom, ako americky prezident
D. Trump vyhldsil, Ze USA zrusia vsetky vynimky na sankcie vodi Irdnu a tym sa pokusia dostat iransky
export na nulu. Severomorsky benchmark brent sa vzdpadti priblizil k 75-doldrovej méte. Komodita
benefitovala aj z poklesu tazby spolo¢enstvom OPEC, zo sankcii USA voci Venezuele, kde tazba klesa
aj pre vypadky energii. Navyse trhy sa obdvaji vyrazného poklesu produkcie v Libyi pre vojenské
nepokoje.

Portfolio fondu sa po¢as mesiaca vyrazne nemenilo. Pokles na akciovych trhoch sme vyuzili na do-
kupenie pozicii. Podiel akciovych investicii sa nadalej udrziava na Grovni okolo 90% pozicii. Podiel
akciovych investicii sa nadalej udrziava na drovni okolo 90%.
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