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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 513 893 716,13 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,054488 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,01

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,24
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,23
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,07
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 723
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 6,66
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 394
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,85
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,83
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,74
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEOOBTJRMP35 2,21
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,24

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: Nélada na medzindrodnych finanénych trhoch sa behom me-
siaca postupne zhorSovala. K poklesu sentimentu prispeli informdcie o zvySovani napdtia medzi USA
a Cinou, znizenie progndzy rastu EK a varovanie Fedu, ktory sa obdva, 7e globdlna ekonomika straca
rychlost. Eurdpska komisia pozmenila svoj odhad rastu HDP pre eurozénu na tento rok na 1,2 % z pévod-
nych 1,3 %. Tieto faktory vytvarali priestor pre prevahu averzie investorov k riziku, ¢o viedlo k poklesu
cien na akciovych trhoch, pomdhalo vzostupu ceny zlata a zdrazovaniu dlhopisov (pokles vynosov).

AKCIE: Akciové trhy vstapili do méja vo vynikajicej kondicii. Tazili z dobrych kvartdlnych firemnych
vysledkov a dosahovali historické maximd. Pokracovaniu tspesného pribehu zabranilo zhorsenie aktivity
v Cinskej ekonomike, ako aj vyckdvacia taktika Fedu. Vzapdti prislo vyhldsenie amerického prezidenta
D. Trumpa, Ze chce zvysit cld na Cinske importy. Ani dalSie kolo obchodnych rokovani neprinieslo vyraz-
nejsi posun a zvysenie ciel na vybrané tovary v celkovej vyske 200 miliard doldrov z 10 na 25 % sa stalo
skutoénostou. Cina ohldsila tvrdé protiopatrenia. Situdicia sa véak postupne upokojila. Indexy sa odrazili
atrhy ,zapocitali” nadej, Ze rokovania medzi Washingtonom a Pekingom budu Uspesné. Investori o¢akd-
vali, Ze obchodny spor sa uzavrie konstruktivnou dohodou a orientovali sa najmd na solidnu podnikov(
vysledkov sezonu, ktord pomohla akcidm Ciastocne mazat straty. Nervozita vsak z trhov plne nezmizla
a opdt gradovala, ked americkd administrativa urobila opatrenia, ktoré stazia obchodovanie americkych
firiem s ¢inskym Huawei. Medzi investormi zacinajl previadat obavy, Ze predlzujdci sa spor ma vyraznejsi
spomalujtci vplyv na redlnu ekonomiku. Aktivita v americkej ekonomike sa prepadla na 10-ro¢né minima.
Eurdpske Cisla sa uz dlhsie slabé a ocakavania odrazu ekonomiky eurozény sa znizuju. V Britanii pokra-
Cuje brexitova saga, ktord vydstila do odsttpenia premiérky T. Mayovej. Indexy po aprilovych maximach
klesali a pripisali si vyrazné straty: MSCI USA - 6,4 %, MSCI Europe - 4,9 %, MSCI Pacific ex Japan - 2,8%,
NIKKEI -7,5%, MSCI EM - 7,3 %.

FX: Menovy par euro doldr sa pocas mdja obchodoval v relativne Gzkom pdsme. Averzia k riziku mala
priat doldru, na druhej strane pokracujica obchodnd vojna mala negativny vplyv aj na americkd eko-
nomiku, ¢o limituje vyraznejSie posilnenie doldra. Euro vSak z toho nedokdzalo profitovat, kedZe stdle
neprichddza k zlepseniu ekonomického rastu menovej dnie. Doldru najviac ublizilo zvysenie colnych tarif.

Poznamka: Informdcie o $tatistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICII NA NAV RATING DLHOPISOV NA NAV
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@ Ostatné 0,0% ©  AAA-AA3 0,0%
©® Akciové investicie 89.2% o Al-A3 0,0%
© Dlhopisové investicie 02% ® Baal - Baa3 02%

Pefazné investicie 73% Ostatné 00%

©® Drahé kovy 32%

REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV

AKCIOVYCH INVESTICIi

@ EUR 23,0%

©  Afrika 08% ® GBP 68%
Eurdpa 321% ® CHF 43%
Juznd Amerika 16% usb 40,1%
Azia a Pacifik 234% o JPY 77%

® Ostatné 13% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 40,7% ® Ostatné 15,6%

Reagoval poklesom na trojtyzdenné minimd. Euro stracalo v désledku pochybnosti o fiskalnej discipline
Talianska, ked podpredseda vlady M. Salvini naznacil, Ze krajina je pripravend porusit fiskalne pravidla
EU. Vyraznejsie zoslabla aj britska libra, ked vyvoj na britskej politickej scéne a ocakavand vymena pre-
miérky T. Mayovej zvySuji pravdepodobnost chaotického Brexitu. Meny, ktoré maju poziciu bezpe¢nych
pristavov, profitovali zo vSeobecného napdtia na financnych trhoch. Vyrazne sa tak posilnili japonsky jen
a svajciarsky frank.

KOMODITY: zatiatkom mesiaca zlato pokracovalo v klesani az na Groven 1270 doldrov. Trhy
boli sklamané zo zasadnutia Fedu. Jeho $éf J. Powell nesignalizoval ochotu znizit Urokové sadzby.
Prvy ndrast ceny zlata priSiel az po do¢asnom oslabeni doldra. Gradujica averzia k riziku vyvoland
Cinsko-americkym obchodnym sporom sa nakoniec prejavila aj na cene zlata, ktord sa koncom mesia-
ca vysvihla nad 1300-doldrovi métu, na sedemtyzdiové maximum.

Ropa zaznamenala najhorsi mesiac v tomto roku. Za prudkym prepadom cien stali obavy zo spoma-
[ovania globdlnej ekonomiky, a s tym spojené obavy z poklesu dopytu po komodite pre pokracujaci
obchodny spor medzi USA a Cinou. K tomu sa pridal aj prekvapivy narast americkych zdsob.
Portfélio fondu fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Pokles na akciovych trhoch sme vyuzili
na dokupenie pozicii. Podiel akciovych investicii sa nadalej udrziava na Grovni okolo 90 %.
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