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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 537 851 139,78 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,056626 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,01

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,22
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,2
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,05
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 7,06
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 6,65
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 392
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,85
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,81
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,72
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,69
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,23

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: zhorovanie makroekonomickych ukazovatelov vo svetovom
hospodarstve od zaciatku roka, neistota z vysledku rokovani medzi americkymi a inskymi vrcholnymi
predstavitelmi ohladne obchodnych vztahov, resp. uvalenie ciel na ¢insky export do USA, ako aj krach
brexitovych jednani (rezigndcia premiérky Mayovej) ¢i hrozby sankcif pre Taliansko za poruSovanie roz-
poctovych pravidiel Gnie viedli centrdlne banky k rozhodnutiam smerom k uvolnenej menovej politike.

AKCIE: Po korekcii v mdji sa janovy vyvoj obrdtil. Financné trhy docasne prestali pocitat so zvysenim
sadzieb americkym Fed-om a silneli rizikd, Ze v podstate aj ECB prehodnoti svoje nastavenie smerom
k uvolnenej menovej politike a ceny rizikovych aktiv sa vzchopili. Od zaciatku jana dosiahli vysoky rast.
Americky Fed a ECB v juni v podstate synchrénne naznacili ochotu znizit svoje klucové sadzby v pripade,
ze ekonomika resp. infldcia nedosiahnu pozadované parametre. V juli viak zacne vysledkova sezona,
ktord moze opdtovne zmenit vyvoj na trhu.

Jednotlivé indexy dosiahli po¢as mesiaca nasledovné zhodnotenie: MSCI USA +7,0%, MSCI Europe +4,4 %,
MSCI Pacific ex Japan +4,6 %, NIKKEI +5,48 %, MSCI EEM +6,2 %.

FX: Komunikécia amerického Fedu, 7e je pripraveny znizit Grokové sadzby uz v lete a to napriek su-
Casnej dobrej kondicii hospodarstva bol signdlom na nakup dlhopisov, zlata, akcii a vacsiny mien okrem
amerického doldru, ¢im sa vyhovelo poziadavke amerického prezidenta D. Trumpa o slabSom doldri. Euro
posilnilo voci USD od konca méja o 1,76 % na Groved 1,135 EUR/USD. Cinsky juan napriek spomalovaniu
Cinskej ekonomiky posilnil v priebehu juna z 6,92 CNY/USD na 6,85 CNY/USD t. j. asi 0 0,80 %

Poznamka: Informdcie o $tatistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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@ Ostatné 0,0% ©  AAA-AA3 0,0%
©® Akciové investicie 90.2% o Al-A3 0,0%
© Dlhopisové investicie 02% ® Baal - Baa3 02%

Pefazné investicie 64% Ostatné 00%

©® Drahé kovy 33%

REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV

AKCIOVYCH INVESTICIi

© EUR 222%

©  Afrika 08% ® GBP 69%
© Eurdpa 322% ® CHF 44%
© Juznd Amerika 16% usb 409%
Azia a Pacifik 229% o JPY 75%

® Ostatné 13% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 412% ® Ostatné 15,5%

KOMODITY: Obchodné napdtie medzi USA a Cinou, geopolitické rizika medzi USA a Iranom, ako
aj o¢akavané znizenia urokovych sadzieb americkym Fed-om uz v lete, malo vyrazny vplyv na posil-
nenie dopytu po zlate a cena komodity sa vySplhala v strede jana na pdtroéné maximum 1409 USD/
0z z Grovne koncom mdja 1304 USD/oz cca 0 8,1 %.

Portfolio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa nadalej udrziava
na drovni okolo 90%.
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