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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 555765 731,85 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,057661 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,007

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 798
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 795
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 781
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 6,88
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 6,45
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 5
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2.8
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,77
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,77
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,62
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,22

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: v priebehu letného dovolenkového obdobia sa medzindrodné
financné trhy potykali s dalsou vinou neistoty vyplyvajicou z eskaldcie obchodnej vojny USA s Cinou.
Kym na zaciatku mesiaca to vyzeralo na primerie medzi oboma krajinami, Spojené staty otvorili moznost
reagovat na dali spor o dotdcidch pre vyrobcov lietadiel zavedenim ciel na tento druh tovaru z EU.
Zaroven ECB naznacila, Ze sa v jali nebude pondhlat so znizenim Grokovych sadzieb a tiez prezident
amerického Fed-u Powell pred Kongresom vyhldsil, Ze sice Groky pojdu nadol, ale ich pokles sa bude
odvijat od vyhladu pre ekonomiku a infléciu, ktord nie je tak zld.

AKCIE: Americké akcie sa posunuli na nové historické maximd. Darilo sa aj zvysku sveta v reakcii
na dohodu amerického prezidenta Donalda Trumpa a jeho ¢inskeho ndprotivka Si Tin-pchinga o primeri
na poli obchodnej vojny. Akcie podporilo aj ocakdvané uvolnenie menovych politik Fedu a ECB v reakcii
na spomalovanie lokalnych ekonomik. $éf Fed-u J. Powell vo svojom prejave v Kongrese naznacil ochotu
znizit Grokové sadzby s cielom podporit ekonomiku. A v posledny julovy den, po 10 rokoch americkda
centrdlna banka pristpila k znizeniu 0 0,25% na Groven 4,25 %. Aktudlna podnikovd vysledkovd se-
zona prindsa vo vacsine pripadov solidne vysledky, ktoré prekondvaju ocakdvania analytikov. Napriek
tomu zostavajl v tieni rozhodnuti centralnych bank s nizkym vplyvom na trhové ceny akcii. V Gplnom
zdvere mesiaca viak akcie zacali klesat v reakcii na zvyiujlce sa napdtie medzi USA a Cinou o na-
staveni obchodnych vztahov, europske akcie podkopdva aj spomalovanie kli¢ovych ekonomik, strach
z neriadeného brexitu a z talianskych predcasnych volieb. Vybrané akciové indexy dosiahli pocas mesiaca
nasledovné zhodnotenie: MSCI USA +1,51 %, MSCI Europe +0,3 %, MSCI Pacific ex Japan -0,72 %, NIKKEI
+1,15%, MSCI EEM -1,22 %.

FX: Euro oslabovalo pocas celého mesiaca voci doldru a na konci mesiaca si pripisalo 2 %-nG stratu.
Rast doldra sa prerusil iba kratkodobo, po holubicich vyjadreniach J. Powella. Euro podkopavali predo-
vietkym negativne makrodata a Spekuldcie, ze Christiane Lagardovd, ako nova prezidentka ECB nebude
vahat vyrazne uvolnit menova politiku. Ako aj z doteraz zverejnenych podnikovych vysledkov vyplyva,

Poznamka: Informdcie o $tatistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV RATING DLHOPISOV NA NAV
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@ Ostatné -11% ©  AAA-AA3 0,0%

©® Akciové investicie 915% o Al-A3 0,0%

© Dlhopisové investicie 02% ® Baal - Baa3 02%
Pefazné investicie 6,1% Ostatné 00%

©® Drahé kovy 33%

REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV

AKCIOVYCH INVESTICIi

@ EUR 218%

©  Afrika 08% ® GBP 67%
© Eurépa 314% o CHF 43%
© Juznd Amerika 15% usb 34%
Azia a Pacifik 22,6% o JPY 74%

® Ostatné 102% ® AUD 25%
® Severnd Amerika 33,6% ® Ostatné 233%

hoci americkd ekonomika spomaluje, stdle sa jej dari lepsie ako eurozone a zvysku sveta. Nedarilo sa ani
britskej libre. Lidrom jednej zo svetovych mocnosti a premiérom britskej vlady sa stal tazko predvidatelny
zGstanca tvrdého Brexitu Boris Johnson. Libra reagovala oslabenim, ked medzimesacne stratila voci euru
1,8%, voci americkému doldru az 4 %.

KOMODITY: zlato sa pocas celého mesiaca udrzalo nad hranicou 1400 USD. Sice sa kratkodobo
obchodovalo nad Groviiou 1450 USD (6-rocné maximum), na konci jula konsolidovalo okolo 1414 do-
larov. Na vysokych trovniach drzia zlty kov ocakdvané menové stimuly Fed-u ¢i ECB a nizke Grocenie
dlhopisov, ale aj pretrvavajica geopolitickd nervozita. O sile zlata svedci aj fakt, Ze mu neublizil ani
silnejuci doldr.

Portfdlio fondu sa po¢as mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa nadalej udrziava
na drovni okolo 92 %.
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