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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 554 853 838,01 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,056850 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,006

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,11
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,88
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 7287
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 6,68
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 5,89
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 4,87
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 294
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,71
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,62
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,60
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019 SK4120010307 0,22

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: v Eurdpe sa pod vplyvom neistoty vyplyvajucej z obchodnej
vojny schyluje k ekonomickej recesii predovietkym v exportne orientovanom Nemecku. Posledné ¢isla
z Nemecka vyslali velmi negativny signal. Nemecko pravdepodobne vstupuje po necelych Siestich rokoch
opdt do recesie. Preto analytici zhorsujd vyhlad na nemecky rast HDP v tomto roku z 0,5 na 0,3 %. Podla
niektorych, sicasnd mieru infldcie urcuje niekolko faktorov a vetky maju deflacny charakter. Predovset-
kym globdlna konkurencia a rastlica prepojenost ekonomik, dalej technologické inovacie (znizovanie
nakladov) a v neposlednom rade je to demograficky vyvoj populdcie vo vyspelych krajindch (urbanizécia
v Cine) spojeny so starnutim populdcie. Oslabovanie svetovej ekonomiky dokazuju aj zverejnené vysledky
velkych nadndrodnych konglomerdtov.

AKCIE: Americké akcie vyrazne Klesli zo svojich historickych maxim a prvy augustovy tyzden bol
pre nich najhorsi v tomto roku. Trhy stiahlo zasadnutie Fedu, ktoré po prvykrat od finanénej krizy pri-
nieslo znizenie Urokovych sadzieb o 25 bazickych bodov. Negativne prekvapil aj prezident D. Trump,
ktory ozndmil zavedenie novych 10 %-nych ciel na Cinsky dovoz v celkovej vyske 300 miliard doldrov od
1. septembra. Odvetné kroky zo strany Ciny nenechali na seba dlho ¢akat v podobe prerusenia ndkupu
polnohospoddrskych produktov z USA. PredlZzovanie obchodného sporu mé neblahy vplyv aj na eurdpske
akcie a na rastlcu skepsu v eurdpskom hospodadrstve. Jilové Cisla ¢inskeho zahraniéného obchodu este
nenaznacili negativny vplyv sankcii, nova faza obchodnej vojny vSak skor ¢i neskor prinesie spomalenie
Cinskej ekonomiky, na ktoré dopldcajd aj ostatné rozvijajice sa dzijské krajiny, ako aj Japonsko. Zo strdt
sa nepodarilo dostat ani eurépskym akcidm, ktoré nadalej trapi nekonciaci sa americko-¢insky konflikt,
chaos na talianskej politickej scéne, Brexit bez dohody a nie prave ,ruzovd” situdcia v europskej ekonomike.
Vybrané akciové indexy dosiahli po¢as mesiaca nasledovné vysledky: MSCI USA -1,8 %, MSCI Europe -1,4 %,
MSCI Pacific ex Japan -5,8 %, NIKKEI -3,8 %, MSCI EM -4,9%.

Poznamka: Informacie o $tatistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfolia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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AKCIOVYCH INVESTICIi

EUR 202%

Afrika 07% ® GBP 6,6%

© Eurépa 315% o CHF 45%
@ Juznd Amerika 15% usb 435%
Azia a Pacifik 221% o JPY 79%

® Ostatné 13% ® AUD 24%
® Severnd Amerika 829% ® Ostatné 15,0%

FX: Stupniujuca sa sila obchodnej vojny negativne ovplyvnila kurz ¢inskej meny. Po jedendstich rokoch
oslabil kurz nad Uroven sedem juanov za jeden doldr, ¢o nevahala vyuzit americkd strana a konkurenta
oznacila za menového manipuldtora. Neistotu neskor pomohli rozptylit kroky cinskej centrdlnej banky,
ktord fixovala juan na silnejsej Grovni, ¢im vyvratila obavy, 7e by Cina cheela pristipit k menovej vojne.
Nervozita na trhoch nahrdvala bezpe¢ne vnimanym mendm ako japonsky jen a $vajciarsky frank. Euro
a stredoeurdpske meny citelne slabli voci doldru, ked trpia brexitovou neistotou, chaosom na talianskej
politickej scéne a negativnymi vyhliadkami eurdpskej ekonomiky.

KOMODITY: zlato vdaka geopolitickému napdtiu a klesajicim vynosom z dlhopisov rychlo
prekrocilo hranicu 1500 USD/oz. Pretrvdvajica nervozita na trhu priala zlatu, ktoré vzrastlo na nové
Sestrocné maximum a do konca mesiaca sa bezpecne drzalo nad hranicou 1500 USD/oz.

Portfdlio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni
okolo 92%.
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