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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV): 578 048 112,60 EUR
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociato¢nd hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,058667 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,003

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu:

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,22
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,08
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 784
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 6,67
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 6,64
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 495
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,98
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,86
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,67
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,61
DLHOPISOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
International Investment Bank 3,5% 21/10/2019  SK4120010307 021

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: po letargickom obchodovani v letnych mesiacoch sa zacali preja-
vovat ¢oraz silnejSie dokazy o hroziacej recesii v Eurépe. Medzirocne sa rast HDP eurozény dostal na Groven
1,10 %, ¢o posiliovalo oc¢akdvania, ze ECB podpori ekonomiku opdtovnym uvolnenim menovej politiky.
Tento vyvoj bezal na pozadi vyjednavani Ciny a USA v ramci zavedenia obchodnych ciel, pricom kazdy
pokus o utlmenie eskaldcie obchodnej vojny napliia finanéné trhy optimizmom. Podobne pri jednaniach
0 Brexite medzi zastupcami EU a premiérom Johnsonom je kazdy maly pokrok v jednaniach odmeneny
pozitivnym ohlasom.

AKCIE: Akciové trhy pokracovali v raste aj zatiatkom septembra v reakcii na ozndmenie nového kola
obchodnych rokovani medzi Spojenymi &tatmi a Cinou. Rastu cien pomohlo aj zverejnenie série makrodat
z globdlnej ekonomiky prekondvajlcich ocakdvania, ktoré naznacujd, ze ekonomickad aktivita by sa moh-
la postupne zlepSovat. Averzia k riziku dalej klesala po tom, ako sa Washington a Peking dohodli na
odlozeni zvysenia ciel. Ked prezident D. Trump pripustil uzavretie docasnej obchodnej dohody, americké
akciové trhy atakovali historické maximd a index S&P500 sa posunul opdt nad tritisic bodov. V druhej
polovici mesiaca akciové trhy konsolidovali, kedze pokles nervozity okolo obchodnej vojny bol uz zapodi-
tany do cien, podobne ako stabilizacia makroddt, hoci globdlny ekonomicky rast zrejme este nedosiahol
dno spomalenia. Investori tiez cakali na vysledok zasadnutia Fedu, ktory dorucil to, ¢o ocakavali a ¢o bolo
zapocitané do cien - teda zniZenie zakladnej Grokovej sadzby o 25 bazickych bodov. Americkd centralna
banka vSak jasne a jednoznacne nenaznacila dalsie uvolnenie menovej politiky, ¢o trhy mierne sklamalo.
Chystand Ustavna Zaloba proti americkému prezidentovi D. Trumpovi dostala akcie pod mierny predajny
tlak. Napriek tomu dosiahli vybrané akciové indexy pozitivne mesacné vysledky: MSCI USA +1,7 %, MSCI
Europe +3,8 %, MSCI Pacific ex Japan +1,3 %, NIKKEI +5,1%, MSCI EM +1,9 %.

FX: Americky doldr posilhoval pocas celého mesiaca, ked prekonal niekolkoro¢né maxima. V ¢ase ne-
istoty ho investori vnimali ako bezpecny pristav. Doldr na konci septembra zosilnel voci kosu hlavnych
svetovych mien vratane eura na najsilnejsie Urovne od mdja 2017. Americkd mena profitovala z lepsej
kondicie a z pomernej robustnosti lokalnej ekonomiky voci spomalovaniu zvysku sveta na Cele s eurozo-
nou, ako aj z rozporuplnych sprdv o ¢insko-americkych obchodnych treniciach.

Poznamka: Informacie o $tatistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu
portfolia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV

AKCIOVYCH INVESTICIi

EUR 20,1%

Afrika 0,6% ® GBP 67%

© Eurépa 315% o CHF 45%
Juznd Amerika 15% usb 43,1%
Azia a Pacifik 223% o JPY 80%

® Ostatné 13% ® AUD 24%
® Severnd Amerika 82.8% ® Ostatné 152%

KOMODITY: v septembri zlato postupne ustupovalo z niekolkorocnych maxim. Potom ako sa
obnovili obchodné rokovania medzi USA a Cinou a zmiernilo sa napdtie na Blizkom vychode, cena
zlata klesla na droven 1483 USD/oz. Cena zlata koncom mesiaca dynamicky rdstla (az na droven
1530 USD) ako reakcia na mozny impeachment D. Trumpa. KedZe sa tento scendr rychlo ukdzal ako
nepravdepodobny, cena zlata opdt klesla az na 1464 USD. Za mesiac stratilo 3,2 % svojej hodnoty.
Velké pohyby zaznamenal v polovici mesiaca trh s ropou. V pondelok, 16. septembra bol zazname-
nany najvacsi jednodenny rast cien komodity, ktord si pripisala takmer 15-percentny zisk v reakcii na
vikendové Gtoky dronov na saudskoarabské spracovatelské zavody. Tieto Gtoky vyradili 5,7 miliona
barelov, ¢o predstavuje priblizne 5% svetovej dennej produkcie. V nasledujucich dioch vsak ropa
podstatnt Cast zisku odovzdala po sprdvach o tom, Ze Rijad dokaze obnovit ¢innost poskodenych
zariadeni do konca septembra. Prispeli k tomu aj kroky amerického prezidenta Donalda Trumpa, ktory
sa rozhodol sprisnit sankcie voci Iranu pred priamym Gtokom na Teheran, ktory je hlavnym podozrivym
z dronovych utokov.

Portfolio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni
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