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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 586 185 853,60 EUR
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,058993 EUR

Durdcia peiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

deni bného déchodkovél 1% zo sumy mesacného prispevku

uctu:

Odplata za

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,19
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,03
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 78
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 70
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,63
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 497
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 3,02
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,88
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,65
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,59

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICli

PODIEL INVESTICli NA NAV
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Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: svetova obchodnd organizacia WTO vyrazne zhorsila vyhlad sve-
tového obchodu na stcasny ako aj budlci rok. WTO predpokladd, ze v tr. sa zvysi iba o 1,2%, zatial ¢o
v predchadzajlcej prognéze projektoval rast o 2,6 %. Vynosy dlhopisov na oboch stranach Atlantiku smerovali
nahor ani nie tak z dovodu vdcsieho rizikového apetitu medzindrodnych investorov ako z obav zo zmeny
spravania BOJ. Centrdlna banka Japonska sa rozhodla v oktdbri nakapit menej dlhopisov v rdmci svojho
programu QE a japonsky statny penzijny fond sa chce orientovat vo vdcsej miere na zahrani¢né emisie. Dopyt
v poslednych aukcidch bol slabsi ako priemer a vynosy dlhsich splatnosti JGB sttpli nahor z -0,22 % na -0,10 %
koncom mesiaca oktéber. Podobne nemecké federdlne obligacie BUND pontkali koncom mesiaca vyssie
vynosy -0,39 % oproti -0,59 %. Makroekonomické data z USA podporovali ocakdvania k znizeniu Grokovych
sadzieb americkym Fedom na svojom zasadnuti koncom oktébra, index ISM sektoru sluzieb spomalil na 52,6
bodu oproti o¢akdvaniu 55 bodov.

AKCIE: Akciové trhy sa zaciatkom mesiaca ponorili do hlbsich strdt, ked' investori postupne stracali
trpezlivost nad nekonciacim sa americko-¢inskym obchodnym konfliktom, ktory md coraz vacsi vplyv aj
na redlnu ekonomiku. Frustrdciu zo spomalovania globdlnej ekonomiky podciarkli slabé ekonomické data
z oboch brehov Atlantiku. Problémom zacina byt spomalovanie v sluzbdch, ktoré boli doneddvna hlavnym
motorom ekonomickej aktivity. Aspon scasti dokazal straty kompenzovat nadalej silny americky trh prace,
kedZe miera nezamestnanosti sa drzi dlhodobo na 50-ro¢nom minime. Negativne vyznelo tiez znizenie
vyhladu vyvoja nemeckého HDP tento a na buddci rok. Averziu k riziku okrem toho zvySuje Svetovou ob-
chodnou organizdciou posvdtené zavedenie americkych dovoznych ciel na eurdpske lietadld, priemyselné
a polnohospoddrske vyrobky ako odveta za nelegdlne subvencie pre vyrobcu lietadiel Airbus viacerymi
eurdpskymi vliadami. Situdcia sa vsak v druhej polovici mesiaca zacala otdcat. Trhy zacali verit v aspon
Ciastocnu cinsko-americkd obchodnt dohodu, ¢o bolo podporené stretnutim $éfa Bieleho domu Donalda
Trumpa a cinskeho vicepremiéra Liu Hea. Akcie okrem posunu v ¢insko-americkych obchodnych rokova-
niach, tazili aj z dobrého rozbehnutia firemnej vysledkovej sezony za treti kvartdl a tiez z dohody medzi
Londynom a Bruselom o odklade Brexitu. Akciové indexy dosiahli pozitivne mesacné vysledky: MSCI USA
+2,14%, MSCI Europe +0,86 %, MSCI Pacific ex Japan +3,01 %, NIKKEI +5,38 %, MSCI EM +4,22 %.

FX: Objavujtce sa trhliny v americkej ekonomike uberali sily doldru stracajicemu pod tarchou ocakavani
znizovania urokovych sadzieb, ktorymi centrdlna banka podporila vddnice hospoddrstvo. Zo slabosti do-
lara tazilo euro, ktoré sa dokdzalo plne spamdtat z neddvneho poklesu voci americkej mene na 2,5-roéné
minimum. Viyraznejsiemu posiliovaniu viak branili negativne vyhliadky eurdpskej ekonomiky vyplyvajice
20 zverejnenej série predstihovych dat, ktoré nadalej signalizuju stagndciu ekonomiky na rozdiel od USA.

KOMODITY: Pokles akciovych trhov a slabsi americky dolar nahravali zlatu, ktoré sa zaciatkom
mesiaca prehuplo naspdt nad hranicu 1 500 doldrov. Neskor vsak na konstruktivnejsiu ndladu na trhoch,
rast cien akcii zlato doplatilo a opdt sa ponorilo pod 1500-doldrovi métu. Zlato sa opdt vratilo nad
1500-doldrov hranicu, ked tazilo z tureckych Gtokov v Syrii, ¢i otdznika okolo odsunutia Brexitu alebo
stavok obchodnikov na to, ze Fed opdt znizi (irokové sadzby.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni
okolo 92,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 19.2%
e GBP 6,6%
© CHF 44%

usb 442%
e JPY 81%
® AUD 23%
® Ostatné 152%
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