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AKCIOVY

NEGARANTOVANY D. F.

MESACNA SPRAVA
K 29. 11. 2019

ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV):
Den vytvorenia fondu:
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,060802 EUR

Durdcia peiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

609 833 305,55 EUR
22.03.2005

dani bného déchodkového Gétu:

Odplata za

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,07
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 7,88
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 771
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 711
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,50
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 491
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,96
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,83
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,67
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,54

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICli
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Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:
EKONOM'CKE UDALOSTI: Viyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch je v st-

¢asnosti najviac ovplyvneny spravami ohladom obchodného konfliktu medzi Cinou a USA. Jednak to bolo
oznémenie D. Trumpa zaciatkom mesiaca, 7e je nespokojny s rychlostou postupu smerom k dohode s Ci-
nou. Ale do pozornosti sa dostavajd aj protesty v Hongkongu, ktoré by mohli jednania skomplikovat. Podla
celosvetového prieskumu nemeckého Ifo institdtu sa podmienky vo svetovej ekonomike v tomto Stvrtroku
dostali na najslabsiu Groven za poslednych desat rokov. Vynos z nemeckého federdlneho dlhopisu vzrastol na
-0,23% p.a. pocas mesiaca a potom pomaly klesal k hodnote -0,38 %, podobne americky Treasury s rovnakou
splatnostou pontikal vynos 1,94 % a potom klesol na 1,78 %.

AKCIE: November sa pre akciové trhy zacal pozitivne. Wall Street tazil z rozhodnutia Fedu, ktory
tretikrdt v tomto roku znizil Grokové sadzby. Vysledkovd sezéna prekonala ocakdvania analytikov, silny
americky trh prdce a zblizovanie USA a Ciny v oblasti vzdjomného obchodu posunuli index S&P 500 na
nové maxima. Eurdpske akciové trhy tazili z dalSieho zazehnania tvrdého brexitu a odlozenia odchodu
Britdnie z EU. Optimizmus vydrzal pocas vacsiny mesiaca a akciové indexy prepisovali historické maxima.
Ku koncu mesiaca sa vsak uz na trhoch prejavovala frustrdcia z pravidelne sa objavujdcich protichodnych
sprav o (ne)moznosti uzavretia prvej fdzy obchodnej dohody medzi Spojenymi $tatmi a Cinou. Rozporuplné
spravy zastavili akciova rally, k comu prispelo aj dianie v Hongkongu. Americké akciové indexy sice nakrat-
ko mierne klesli, udrzali sa vSak v blizkosti maxim. Na nové historické maxima sa opdt posunuli koncom
mesiaca. Eurdpske akcie prekonali Stvorrocné maxima a darilo sa aj zvysku sveta, ked rast cerpal energiu
z rastucej aktivity na poli fazii a akvizicii, ako aj solidnych makrodat, ktoré naznacujt zlepsovanie sa globadl-
nej ekonomickej aktivity. Akciové indexy opdt dosiahli pozitivne mesacné vysledky: MSCI USA +3,7 %, MSCI
Europe +2,7 %, MSCI Pacific ex Japan +0,2 %, NIKKEI +1,6 %, MSCI EM -0,14 %.

FX: K miernemu poklesu hodnoty doldra doslo po uvolneni menovej politiky Fedu, ked' centrdlna banka
naznadila prestavku v redukcii sadzieb. Naopak v Gzadi sa ocitlo euro (kleslo na trojtyzdiiové minimum),
ked' vyrazny pokles nemeckej priemyselnej produkcie hrozil padom celej ekonomiky do recesie. Euru sa
nepodarilo posilnit ani po sprave, ze nemeckd ekonomika sa tesne vyhla recesii. Investori tento krehky rast
neocenili. Doldr si svoje zisky udrzal az do konca mesiaca, ked profitoval z robustnych americkych makrodat
a obchodoval sa na Grovni 1,1016 EUR/USD.

KOMODITY: zatiatkom mesiaca zlato Uspesne bojovalo s rastom akciovych trhov a poskocilo na
pattyzdiové maximum. Dalsiemu znizeniu averzie k riziku a pozitivnemu trhovému vyvoju na akciovych
trhoch uz vsak neodolal. Uskodil mu aj silnejsi doldr a zaznamenalo najvacsi tyzdenny pokles za dva
a pol roka. Ur¢ité nasledné zmierenie euforickej nalady na trhoch vyuZilo k nddychu zlato, no stdle sa
nachddza hlboko pod 1500 USD/oz. Za mesiac si pripisalo viac ako 3%-nu stratu a ukoncilo november
na Urovni 1463 USD/oz.

Portfélio fondu sa potas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni
okolo 92,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 18.8%
e GBP 6,6%
© CHF 43%

usb 453%
e JPY 79%
® AUD 23%
® Ostatné 149%
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