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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 624376 961,29 EUR
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,061716 EUR

Durdcia peiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

deni bného déchodkovél 1% zo sumy mesacného prispevku

uctu:

Odplata za

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,10
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,03
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 7,85
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 6,97
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,67
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 4,80
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,90
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,89
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,63
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,53

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICli

PODIEL INVESTICli NA NAV
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Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: centrdlne banky v reakcii na spomalovanie hospoddrskeho rastu
a Utlm v objeme zahrani¢ného obchodu pristapili k opdtovnému uvolneniu menovej politiky. To sa vSak podla
analytikov este neprejavilo a vyhliadky pre blizku budtcnost ostdvaja nepriaznivé. HDP sa zvysil v tretom
Stvrroku len o 0,02%, ¢o je rovnaké tempo ako v predchadzajicom obdobi. Tomuto slimaciemu tempu sa
prisposobil aj pohyb vynosov Statnych dlhopisov, pricom rizikové prémie kreditnych produktov sa postupne
zuzovali voci bezrizikovym aktivam o cca 0,10 %. Viynosy krajin periférie ostavali stabilne nizsie.

AKCIE: Nélada na akciovych trhoch pocas mesiaca gradovala a ku koncu mesiaca dosahovala eufo-
rické arovne. Pomohla k tomu séria udalosti. Fed na tohtoro¢nom poslednom zasadnuti naznacil, Ze pocas
buddceho roka nebude menit sadzby. Trhom vyrazne pomohol pozitivny vyvoj ¢insko-americkej obchodnej
dohody. Americki vyjedndvaci ponkli nielen znizenie uz existujlcich ciel, ale aj pozastavenie priprav na za-
vedenie novych ciel na ¢insky dovoz. Predovsetkym eurdpskym akciam pomohlo jasné vitazstvo vladnucej
Konzervativnej strany premiéra B. Johnsona v predcasnych britskych parlamentnych volbdch, o zlepsuje
Sancu skorého mékkého Brexitu. Trhy ignorovali schvdlenie Ustavnej obzaloby prezidenta D. Trumpa. Plu-
som pre akcie bol aj robustny rast trzieb maloobchodnych predajcov pred Vianocami, ktory lamal rekordy.
Akciové trhy prepisovali historické maximd pocas vianocného obdobia. Americké akcie dosahovali histo-
rické urovne, europske niekolkorocné maximd. Vitazmi st v tomto roku tazko skisané rozvijajuce sa trhy,
ktoré si v decembri pripisali najvyssie zisky. Ako z vyssie uvedeného vyplyva, akciové indexy opdt dosiahli
pozitivne mesacné vysledky: MSCI USA +2,9 %, MSCI Europe +2,1 %, MSCI Pacific ex Japan +2,5%, NIKKEI
+1,6%, MSCI EM +7,5%.

FX: Krdtkodobym vitazom devizovych trhov sa stala britska libra, ktord profitovala z drvivého vitazstva
Konzervativnej strany. Naopak americky doldr pocas mesiaca stratil az 2 % svojej hodnoty. Najprv doplatil
na uvolnenie nervozity spojenej so sino-americkou obchodnou dohodou a ,holubicie” vysledky zasadnutia
americkej centrdlnej banky. Dalsia vina oslabenia zasiahla doldr pre o¢akdvanie znizenia rozdielu medzi
ekonomickym rastom USA a zvysku sveta. Doldr voci euru sa na konci mesiaca obchodoval 1,1229 EUR/USD.

KOMODITY: zaciatok mesiaca nevyzeral pre zlato nijak pozitivne. Cena stagnovala na Grovni
1.450 USD/oz. Dévodom bol pokles averzie voci riziku, posolstvo Fedu v podobe nezvySovania sadzieb
a slabsi doldr. Zmena nastala az v predvianocnom Case, kedy pri nizkom objeme obchodov dosiahol Zlty
kov dvojmesa¢né maximd nad 1.500 USD/oz. Niektori obchodnici zaujali defenzivne postavenie pred
zatiatkom nového roka, pretoze videli vyvoj globalnej ekonomiky skepticky. Zlatu pomohla aj sprava,
Ze Rusko chce vyrazne zvysit podiel zlata vo svojich devizovych rezervach. Za mesiac si pripisalo 4 %-ny
zisk a rok 2019 ukoncilo na drovni 1.522,83 USD/oz.

Portfélio fondu sa potas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni
okolo 92,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 18,50%
e GBP 6,70%
© CHF 4,40%

usb 4520%
e JPY 7,70%
® AUD 23%
® Ostatné 152%
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