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AKCIOVY

NEGARANTOVANY D. F.

MESACNA SPRAVA
K 31. 01. 2020

ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV):

635491 511,01 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,061634 EUR

Durdcia peiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

deni bného déchodkovél 1% zo sumy mesacného prispevku

uctu:

Odplata za

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,12
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 781
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 773
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 7,00
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,24
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 4,64
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,83
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,77
Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,74
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,68

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICli

PODIEL INVESTICli NA NAV
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Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOMICKE UDALOSTI: obchodovanie na medzinarodnych financnych trhoch koncom roka
2019 bolo velmi pokojné, ceny rizikovych aktiv neprerusovane rdstli. Zaroven sa ale zhorsovali vyhliadky
na ekonomicky rast vo svete, hrozila eskaldcia niekotkych geopolitickych rizik (Irdn, Severna Kérea). Obavy
z ochabovania globdlneho rastu boli prezentované aj v spravach MMF, kde dominovali ndznaky pocetnych
rizik pre globdlnu ekonomiku. Relativne pokojné obchodovanie bolo prerusené vyskytom koronavirusu v Cine,
ktory vniesol zvysend volatilitu na trhy, ked medzindrodni investori predavali rizikové aktiva v prospech stat-
nych dlhopisov.

AKCIE: Akciové trhy sa po zavdhani z Gvodnych dni roka pre udalosti na Blizkom vychode okolo Irdnu
vrdtili k rastu. Svetové indexy prepisovali historické maximd. Akcie profitovali z uzavretia ,fézy jeden”
obchodnej dohody medzi Spojenymi tatmi a Cinou, ¢o vyrazne zlepsuje perspektivy svetovej ekonomiky.
Trhy podporil aj Uspesny Start vysledkovej sezony a solidne americké makrodata, ktoré obnovili doveru
v americkd ekonomiku. Negativny obrat nastal v polovici mesiaca, ked vyvoj akciovych trhov ovplyviovala
najmad nervozita okolo nebezpecného respiracného koronavirusu. Vzrastli obavy, ze by mohol spomalit
globdlny ekonomicky rast, ak prepukne do pandémie. Akciové trhy tak v Eurdpe aj v Spojenych Statoch
ustUpili zo svojich Cerstvych historickych maxim. Najvdcsie straty si vSak pripisali ¢inske akcie, kedze ten-
to region je epicentrom Sirenia virusu. Akciové trhy zmietla vypredajova vina, ktord prerusila predchd-
dzajcu niekolkomesacnu rely a jej vysledkom st prehlbujlce sa straty indexov, ktoré v priebehu tyzdna
vymazali vSetky tohtorocné zisky. Straty nepomohlo skorigovat ani aktivne riesenie nakazy, ked Sveto-
va zdravotnicka organizacia WHO spolu so Spojenymi Statmi vyhldsila globdlny stav zdravotnej nidze.
Ciastocnou oporou akcidm bolo aspon solidne pokracovanie prave vrcholiacej vysledkovej sezony, ktora
vyrazne prekonava ocakdavania analytikov na Grovni ziskovosti aj trzieb. Po mnohych ziskovych mesiacoch
si akciové indexy pripisali straty: MSCI USA +0,16 %, MSCI Europe -1,26 %, MSCI Pacific ex Japan -1,65 %,
NIKKEI -1,91%, MSCI EM -4,66 %.

FX: Podpis obchodnej dohody oslabil doldr, ¢o dokdzali vykompenzovat az solidne makroddta v cele
s decembrovymi maloobchodnymi trzbami, ktoré potvrdili dobrd kondiciu americkych spotrebitelov. Nepre-
svedcivy vykon predviedlo euro, ked nemecké hospodarstvo rastlo v minulom roku najpomalsim tempom
od roku 2013 a problémom je aj nadalej utlmend inflacia v eurozone. Nervozita zo Sirenia koronavirusu
z Ciny na dalsie kontinenty viedla k averzii vodi riziku, z ¢oho tazil jen ako bezpetny pristav na devizovych
trhoch. Doldr voci euru sa na konci mesiaca obchodoval 1,1083 EUR/USD.

KOMODITY: zlato vstlpilo do nového roku vysoko nad 1 500-doldrovou métou, no vzdpdti kleslo
o0 vyse tri percentd. Trhy uverili, Ze vojna v Irdne nehrozi a globdlna ekonomika sa zlepsuje. Pred hlbSimi
stratami zachranili zlato ndkupy niektorymi centralnymi bankami a prebytok Gspor vo svete pri zdpor-
nych redlnych trokovych sadzbach. Dopyt po bezpecnych pristavoch pre nejasny vyvoj situdcie okolo
koronavirusu a jeho mozny negativny vplyv na svetovd ekonomicku znamenali rast ceny zlata. Rea-
govalo na akciovy vypredaj konsolidaciou smerom nahor, pripisalo si 4,7 %-ny zisk a opdt sa priblizilo
k 1 600-doldrovej hranici. Janudr ukon¢ilo na trovni 1.589,16 USD/oz.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na drovni
okolo 92,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 19,1%
e GBP 65%
© CHF 43%

usb 45,6%
e JPY 75%
® AUD 24%
® Ostatné 146%
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