ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

AKCIOVY

NEGARANTOVANY D. F.

MESACNA SPRAVA
K 28. 02. 2020

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

EKONOM'CKE UDALOSTI: Makroekonomické dopady Sirenia nakazy koronavirusu odhaduje

OECD v dvoch scendroch, vo svojej prvej revidovanej predpovedi rastu svetového HDP ocakdva pokles

Z AK |_ AD N E 0 D AJ E na 2,4% z pévodnych 2,9 %, ked vrchol epidémie kulminuje v Cine v 1Q20. V druhom scendri predpoklada

intenzivnejsiu a dlhodobejsiu epidémiu, v tomto pripade by rast bol nizsi o 1,5 %. Prezidentka ECB Christine

Cista hodnota majetku (NAV): 600 015 327,84 EUR Lagarde sa zaviazala, Ze ,je pripravend prijat potrebné a cielené opatrenia, primerané existujicim rizikam®.
Defi vytvorenia fondu: 22.03. 2005 Nasledovalo vyhldsenie predsedu Fed-u Jerome Powella, v ktorom naznacil moznost znizenia sadzby, ako
Pociatoénd hodnota dachodkovej jednotky (DJ): 0033194 EUR aj zdvazok BoJ poskytnit na trh dostatocnd likviditu. BoE sa tiez zaviazala zabezpecit, ze ,sa podniknG

vsetky potrebné kroky na ochranu finanénej a menovej stability”. Svetova banka a MMF vyhlasili, ze pri-

Aktudlna hodnota DJ ku diiu sprdvy: 0,057195 EUR S . . . . A . .
. V. . L e pravili nidzové opatrenia na poziciavanie zdrojov, aby zabranili akejkolvek krajine alebo zdravotnickemu
Durdcia pefiazne] a dlhopisovej zlozky portfolia: 0 systému dostat sa do problémov s financovanim, na vysporiadanie sa s koronavirusom.
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej roénej predbeinej AKCIE: Po dihom ¢ase akciové trhy ,neriadili” geopolitické udalosti, obchodné dohody, vjlsleﬁkovd
NAV v ddchodkovom fonde sezona ale COVID-19. Po prepade cien akcii po rozsireni nebezpecného respiraéného koronavirusu v Cine sa
Odplata za vedeni bného dachodkového Gietu: 1% 70 sumy mesaéného prispevku trhy rychlo zotavili. Akciové trhy na oboch strandch Atlantiku opdt prelamovali historické rekordy. Investori

neverili, Ze koronavirus bude predstavovat zasadnejsi problém pre svetovli ekonomiku. Naladu podporilo

obnovenie vyroby v ¢inskych tovarnach, vystipenie séfa Fedu J. Powella s optimistickym vyhladom k ekono-

NAJVAéglE |NVESTiC|E DO CENNYCH PAPIEROV mike, ako aj dobré hospodadrske vysledky americkych spolocnosti. Optimizmus vSak rychlo vyprchal a hoci
obava zo samotného virusu polavuje, vystriedali ju obavy z ekonomickych $kdd, ktoré napdchal a este

AKCIOVE INVESTICIE 1SIN Podiel v % napacha. Cinskcl ekonnvomikfl sa ‘svice p?mqu vracja do norm’élu, ale ’ide o Proces pomalsi loproti prvoj(ny’rvn
predpokladom, ¢o moZe spdsobit narusenie globalnych doddvatelskych retazcov. Posledny februdrovy tyz-

Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 8,06 den pripominal ¢asy zuriacej financnej krizy. Po prepuknuti koronavirusu v severnom Taliansku a rozsireni
do vacsiny krajin Europy akciové trhy klesli denne o niekolko percent. Ignorovali vietky makroekonomické

Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,88 ., , . ) . X e, P VI
spravy, dobré korporatne vysledky a padali. Po miernych janudrovych stratach si akciové indexy pripisali

iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 784 vyrazné mesaéné poklesy: MSCI USA -8,21%, MSCI Europe -8,47 %, MSCI Pacific ex Japan -7,69 %, NIKKEI

iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMRO87 7,05 -10,63%, MSCI EM -5,27 %.

Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,81 FX: Doldr sa postupne vypracoval na niekotkomesacné maxima. Dovodom boli solidne americké makro-

Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 502 ddta, nqjmd z_:(rhu préce_q tiez neistotc,_gko vgl’mi negativne o_v‘plyvm' Iforono\./_iwls ozivovanie glo’bdlnej

- - - ekonomiky. Pricom analytici dopad na regiony mimo USA odhaduji na docasne vacsi ako na samotnti Ame

Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,82 riku. Euro voéi doldru oslabilo az k trojroénym minimam. Mimoriadne slabé ¢isla z eurépskeho priemyslu

Amundi Funds Index Equity Pacific LU0390718863 2,79 nepotvrdzujd signaly oZivovania. Na trhu pretrvavajd obavy tykajlce sa vyvoja ekonomiky eurozény, ktord
v minulom roku vzrastla len o 1,2 %. Doldr ostal v blizkosti najsilnejsich darovni z jari 2017, ked plni funkciu

Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch 1P3027650005 275 bezpeéného pristavu. Doldr sa na konci mesiaca obchodoval 1,1 EUR/USD.

Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,60

KOMODITY: zatiatkom mesiaca nervozita okolo koronavirusu povolila a cena zlata, ako bezped-
ného pristavu, mierne klesla. Obnovend nervozita z koronavirusu ale opdt podporila v raste cenu zlata,
ktord sa posunula k 1650-doldrovej hranici na sedemrocné maxima. Na konci februdra sa obchodovalo

A4 V4
ZLOZE N I E PO RTFO LIA FON DU na drovni 1.585,69 USD/oz. Spomalenie rastu svetovej ekonomiky a nizsia ocakdvand spotreba ropy

stlacila jej cenu na 44,76 USD za barel, ¢im za februdr jej cena klesla o vyse 13 %.
N jU rafy ukazuju struktdr rtfolia fon
asled uuce graty ukazuju Strukturu PO tfélia fondu Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni

na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii. okolo 92,5%.

PODIEL INVESTICli NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICli
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Afrika 06% EUR 186%
e [ 312% o GBP 65%
Ghzhs 09% o Juing Amerika 13% o CHF 45%
® Akdovtimvestide 917X Azia a Pacifik 228% USD 49%
® Dlhopisové investicie  00% ® Ostatné 12% ® JPY 78%
IR st b ® Severnd Amerika 09% e AUD 23%
® Drahé kovy 53% ® Ostatné 154%

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. [ )
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu

portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.





