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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 533330 759,49 EUR
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,050494 EUR
Durdcia peiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu dochodkového fondu:

bného déchodkového Gctu:

Odplata za

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 787
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,60
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 6,75
Invesco MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 6,70
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,62
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,20
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,81
Microsoft Corporation US5949181045 2,57
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,57
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,54

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICli

PODIEL INVESTICli NA NAV
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Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: v priebehu marca sa Sirenie COVID-19 dostalo prakticky na vietky
kontinenty a pandémia dosiahla epické rozmery. Tomu zodpovedala aj reakcia medzindrodnych finanénych
a kapitdlovych trhov. Ceny akcii sa prepadli o desiatky percent. Rizikové prémie kreditnych produktov sa
rozsirili o viac ako 1% voci bezrizikovym aktivam. Cena ropy sa prepadla na historické minimum a zlato
extrémne zdrazelo. Trhy reagovali bezprecedentnou volatilitou, ktord niektori analytici prirovndvaja ku krize
z rokov 1987 a 1929.

AKCIE: Akciové trhy zazili v marci jeden z najhorsich tyzdiiov v histéri, porovnatelny iba s velkou hos-
poddrskou krizou v roku 1929. Krvdcanie trhov spustil kolaps cien ropy po tom, ¢o sa kartel OPEC a jeho
partneri nedohodli na obmedzeni tazby a Saudskd Ardbia vyhldsila Rusku otvorend cenovi vojnu. Paniku
podporilo Sirenie koronavirusu vo svete a ¢oraz prisnejsie restriktivne opatrenia na jeho zastavenie. Stres je
0 to Vvacsi, Ze sa doteraz nedd presne odhadnit, aké velké spomalenie a ekonomické straty sposobi virus.
S urcitostou mozno povedat, Ze globdlna ekonomika dosiahne zdporny rast v prvom kvartdli a pravdepo-
dobne aj v druhom. Negativny trend vyvrcholil jednodennymi dvojcifernymi stratami vo $tvrtok 12. marca.
Americké akcie zaznamenali najhorsi den od Cierneho Stvrtka v 1987 a eurdpsky index STOXX 600 vobec
v celej svojej historii. Masivne straty zaznamenali vietky hlavné akciové trhy sveta pri historicky vysokej
volatilite. Podla niektorych analytikov ekonomické dno koronavirusu pre plosné restriktivne opatrenia na
jeho zastavenie v systémovo dolezitych ekonomikach nebude mat paralelu s nicim okrem 1. svetovej vojny.
Dokonca aj bezpecne vnimané aktiva ako zlato a statne dlhopisy si nedokdzali pripisat zisky, ked preva-
Zoval panicky Gtek k hotovosti. Ku koncu mesiaca si svetové burzy aspon nacas vydychli a skorigovali ¢ast
predchadzajlcich hlbokych strdt. Stoja za tym ozndmené bezprecedentné menové a fiskdlne stimuly vlad
prijimané po celom svete a dodavanie likvidity na trhy centralnymi bankami, ktoré by mali poméct oZiveniu
sveta, len ¢o sa virus dostane pod kontrolu. Po uz tak vyraznych februdrovych stratach akciové indexy si
pripisali dalSie signifikantné mesacné poklesy: MSCI USA -12,73 %, MSCI Europe -14,35 %, MSCI Pacific ex
Japan -20,24 %, NIKKEI -10,53 %, MSCI EM -15,4%.

FX: Nudzové znizenie sadzieb Fedom zniilo jeho kladny arokovy diferencidl voci ostatnym hlavnym sve-
tovym mendm, ¢o dostalo dolar pod masivny predajny tlak. Tlak sa uvolnil a americky doldr vyrazne posil-
nil, ked trh s nadSenim prijal konkrétne kroky americkej vlady v boji s koronavirusom. Vzdjomny vymenny
kurz doldra voci euru klesol k hodnote 1,067 USD/EUR. Dopyt po doldri bol taky silny, Ze voci nemu stracali
aj klasické bezpecné pristavy ako japonsky jen a Svajciarsky frank. Velké straty zaznamenali nielen stre-
doeurdpske meny, ale aj komoditné meny pre kolaps cien komodit. Naopak, koncom mesiaca upokojenie
situdcie na finanénych trhoch pomohlo rastu euru. Americky doldr zaznamenal najvacsiu tyzdennd stratu od
marca 2009, ked  ho obchodnici prestali masivne dopytovat ako bezpecné Gtocisko. Euro ku koncu mesiaca
voti doldru posilnilo nad 1,1 EUR/USD.

KOMODITY: Na neistotu spata s koronavirusom a ndsledny kolaps na akciovych trhoch zlato
reagovalo vyraznym rastom ceny a kratkodobo sa dotklo hranice 1.700 USD/oz. Ale ked panika prepukla
naplno, pod tlakom silného doldra prezilo zlato najhorsi pokles za poslednych 30 rokov. Investori sa
snazili ziskat likviditu. Cena zlata klesla vyrazne pod Uroven 1.500 USD/oz. Baliky menovych a fiskal-
nych opatreni vlad vzbudili obavy z rastdcich inflacnych tlakov, ¢o ku koncu mesiaca posilnilo zlato na
Groven 1.600 USD/oz.

Ropa klesla na najnizsie drovne od roku 2002 a miestami sa WTI pohyboval pod 20-doldrovou hranicou.
Dopyt po rope kolabuje, ked klesd ekonomicka aktivita pre restriktivne opatrenia okolo koronavirusu
a k tomu sa pridava previs ponuky s ndrastom produkcie, ked Saudskd Ardbia a Rusko vedl cenovu
vojnu.

Struktira portfolia fondu sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila. Podiel akciovych investicii sa znizil.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 183%
® GBP 59%
© CHF 47%

usb 46,4%
e JPY 80%
® AUD 19%
® Ostatné 149%
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