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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 597 958 424,57 EUR
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,055323 EUR
Durdcia peiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Tatra banka, a.s.

0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

Depozitar fondu:
Odplata za spravu dochodkového fondu:

d bného déchodkového Gétu:

Odplata za

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 746
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,20
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 6,71
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 6,42
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 6,36
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,04
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,74
Microsoft Corporation US5949181045 2,63
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,60
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,58

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICli

PODIEL INVESTICli NA NAV
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Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: v priebehu mesiaca april sa situdcia na medzindrodnych finané-
nych a kapitalovych trhoch zacala pomaly upokojovat spolu s prijatymi menovymi a fiskalnymi opatreniami
jednotlivych vlad vo vnutri Eurdpy, ako aj vo svetovom meritku. Bezprecedentné opatrenia centrdlnych
bank na oboch strandch Atlantiku na podporu dodania rychlej a lacnej likvidity do bankového sektora PEL-
TRO (pandemic lending operations), ako aj intervencné nakupy ECB vo forme PEPP programu (Pandemic
Emergency Purchase Program) v objeme 750 mld. EUR, umoznili fungovanie kapitdlovych trhov bez vacsich
problémov. Na rozdiel od marca, ked sa rizikové prémie dlhopisov statov periférie a kreditnych produktov
prudko rozsirili, talianske prémie Statnych 10-rocnych dlhopisov klesli z 2,78 % na 2,32 % koncom aprila voci
bezrizikovym ,core” vynosom.

AKCIE: Optimizmus z podpory ekonomiky sériou bezprecedentnych opatreni centralnych bank a ma-
sivnych fiskalnych stimulov po celom svete nevydrzal medzi investormi prilis dlho. Na trhoch postupne
prevladli obavy z ekonomickych dosahov koronavirusu, ktorého tempo Sirenia sa v Eurdpe a USA sice
spomaluje, no stdle je dost vysoké, aby mohli byt odstranené rozne restriktivne opatrenia, ktoré brania
reStartovaniu ekonomického Zivota. Pozitiva zo spomalovania Sirenia koronavirusu na Zapade sa naplno
prejavili v druhej polovici mesiaca. Trhy podporila sprava, Ze Biely dom chystd dalsi giganticky balik sti-
mulacnych opatreni na podporu ekonomiky a uvolnend menova politika Fedu potrvd, pokial sa neskonci
pandémia. Enormnd snaha Fedu zachrdnit ekonomiku zatienila tragické cisla amerického trhu prace, kde
by do konca aprila mohlo o précu prist az 20 milionov Americ¢anov. Nakupny apetit neopustil ani eurépske
akcie, ktoré od polovice marca pridali vySe 20 percent. Z miery ich nevyviedlo ani hladanie kompromisu,
ako zostavit zachranny program pre ekonomiku medzi ministrami financii krajin EU. V aktudlnej vysledko-
vej sezdne venuju investori najvacsiu pozornost odvetviam postihnutymi krizou ako napr. tazobny sektor,
vyroba aut, cestovny ruch, doprava a pod. Vynosy ropnych spolocnosti po celom svete klesaju kvéli nizkym
cendm ropy, o vedie k zruseniu vyplaty dividend ako aj zniZeniu investicii do odkryvania novych lozisk. Po
dvoch katastrofalnych mesiacoch si akcie v aprili pripisali zisky: MSCI USA +13,1%, MSCI Europe +6,1%,
MSCI Pacific ex Japan +11,7 %, NIKKEI +6,75 %, MSCI EM +9,2 %.

FX: Ako sa zhorsoval sentiment na trhoch, rastol dopyt po americkom doldri ako bezpecnom pristave
devizovych trhov. Ni¢ na tom nezmenili ani koordinované kroky centrdlnych bank na cele s Fedom ani
katastrofdlne cisla z amerického trhu prdce. Hoci ekonomika Eurdpy je na tom rovnako zle ako td americkd,
obchodnici veria, Ze Spojené $taty sa dostanu z krizy rychlejsie, kedze fundamentdlne je ich ekonomika
silnejSia, podnikatelské prostredie liberdlnejsie a pomoc centrdlnej banky aj vlady vyssia. V druhej polovici
mesiaca sa vsak karta obrdtila a Gstup rizikovej averzie neprial americkému doldru. Investori prestali do-
pytovat ako vysoko bezpecn a likvidni menu v ¢asoch neistoty. Ndadej, Ze Eurdpa ma uz to najhorsie za
sebou a pomaly sa zacne prebldzat ekonomicky aj socidlny Zivot, priala euru, ktoré voci doldru posilnilo
a za april stratilo voci doldru iba 0,31 %. Ku koncu mesiaca sa obchodovalo za 1,0971 EUR/USD.

KOMODITY: zlato si zaknihovalo rast uz v Siestom kvartdli po sebe, do druhého Stvrtroka 2020
vstlpilo so ziskom a pocas celého mesiaca sa pevne drzalo nad 1 600-doldrovou métou. Dopyt po Zltom
kove ostdva silny pri ocakavaniach, Ze svetova ekonomika utrpi vacsi pokles ako pocas financnej krizy
pred vyse dekadou a mnohé krajiny dosiahnu najvacsi prepad hospodarstva od 2. svetovej vojny. Zlato
podporuje aj fakt, Ze masivne fiskalne a menové stimuly by mohli viest k zvySeniu inflacie. Tieto oc¢akd-
vania vyniesli zlato k sedemrocnym maximdm na 1 747 USD/oz.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Pokles podielu akciovych investicii je docasny
a bude sa udrziavat na Grovni okolo 92,5 %.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 189%
e GBP 55%
© CHF 44%

usb 46,50%
e JPY 790%
® AUD 21%
® Ostatné 147 %
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