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AKCIOVY
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MESACNA SPRAVA
K 29. 05. 2020

ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 614 549 295,76 EUR
Den vytvorenia fondu: 22.03.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,056159 EUR

Durdcia peiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

deni bného déchodkovél 1% zo sumy mesacného prispevku

uctu:

Odplata za

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 797
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 7,51
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 6,60
Invesco MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 6,16
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,13
XtrackersNikkei 225 TRNI LU0839027447 517
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,81
Apple Inc. US0378331005 2,56
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,56
Microsoft Corporation US5949181045 2,55

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICli

PODIEL INVESTICli NA NAV
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Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: po dramatickom vyvoji na medzinarodnych finanénych a kapitdlo-
vych trhoch od marca, ked boli postupne vyhlasené opatrenia a socidlne obmedzenia v jednotlivych Statoch
sveta v suvislosti s pandémiou COVID-19 sa situdcia zacala postupne upokojovat. Okrem okamZitej reakcie
centralnych bank so svojimi menovymi opatreniami sa postupne zapojili aj vlddy so svojimi podpornymi
programami na ozivenie ekonomiky. Pod vplyvom tychto informdcii investori zacali preferovat rizikovejsie
aktiva a rizikové prémie kreditnych produktov sa zUzili v priebehu mdja priblizne 0 0,50 % v zavislosti od sek-
torov, regionov a splatnosti v¢itane talianskych a Spanielskych dlhopisov. Ich absolitne vynosy taktiez klesa-
li, na rozdiel od nemeckych $tatnych dlhopisov s 10-ro¢nou splatnostou, kde vynosy BUND vzrdstli z -0,58 %
zaciatkom mesiaca na -0,45% p.a. na konci mdja. Tento pozitivny trend neovplyvnila ani vina negativnych
informacii tykajucich sa Brexitu a reeskaldcie napdtia medzi Cinou a USA, & socialnych nepokojov v USA.

AKCIE: Akciové trhy v mdji pokracovali v robustnom raste. Investori uz zapocitali do cien extrémne slabé
makroddta a firemné vysledky, ktoré nevyhnutne pridu v najblizsich mesiacoch. Teraz sa uz pozerajd za ho-
rizont sucasnych problémov smerom k postupnému ozivovaniu hospoddrskej aktivity. V pripade komplikdcii
pritom pocitaju s podporou masivneho kvantitativneho uvolhovania centrdlnych bdank, ako aj obrovskych
fiskalnych stimulov vlad. Nervozitu investorov zvysovali aj obavy z opdtovného nastrbenia obchodnych vzta-
hov medzi Spojenymi §tatmi a Cinou. Trhy sa viak rychlo otriasli a ku koncu mesiaca uz opdt dominoval
entuziazmus, Ze koronavirus ustupuje a dostal sa pod kontrolu. Technologicky index Nasdag Composite sa od
marcového dna odrazil nahor uz o vySe 38 percent a je len priblizne 3,5% od historickych maxim z februdra.
Eurépske akcie podporili najmd pldny Nemecka a Franctzska na spolo¢nt emisiu dlhu, a teda aj spolocné
rucenie zan pri financovani obnovy ekonomiky eurozony po koronakrize. Napriek tomu eurépske indexy vy-
razne zaostavajl za americkymi. Od neddvneho dna sa odrazili o 25 % a februdrové maxima st v nedohladne.
Rozvijajlice sa trhy st nahor priblizne o 23 %, ked trpia nizkymi cenami komodit ¢i znizovanim ratingov pre CO-

go away". MSCI USA +5,1 %, MSCI Europe +3 %, MSCI Pacific ex Japan -0,4%, NIKKEI +8,3 %, MSCI EM +0,8 %.

FX: Kym optimizmus na zaciatku mesiaca timil zaujem o americky doldr, pochybnosti a ocakdvana dlhsia
cesta k oziveniu ekonomiky americky doldr podporili. Aj napriek slabym makrodatam investori dopytovali
doldr ako bezpecn( investiciu v ¢ase neistoty. Doldru doddvali atraktivitu aj stale solidne vynosy americ-
kych dlhopisov. Euro sa drzalo v Uzadi a trpelo na negativne vyhliadky europskej ekonomiky celiacej rekord-
nému poklesu. Doldr viak zisky dlho neudrzal. Fakt, Ze Nemecko by mohlo akceptovat spolocné rucenie za
dlh EU v ramci pldnu obnovy ekonomiky po pandémii koronavirusu podporil silu eura. Spoloénd eurépska
mena benefituje z planu Eurépskej komisie na obnovu ekonomiky Eurdpskej Gnie, ktord ma prostrednictvom
timizmu” tazili ,,emerging” meny vratane ceskej koruny, madarského forintu a polského zlotého. Z vyssich
cien komodit sa tesili komoditné meny ako rusky rubel, nérska koruna ¢i kanadsky dolar.

KOMODITY: zlato aj v mdji ,,odolalo” optimizmu na akciovych trhoch a ani pod vplyvom znizenia
averzie vodi riziku jeho cena vyrazne neklesla. Pomohla aj aktivita centralnych bank v podobe masiv-
nych monetdarnych stimulov a nizke Grovne Grokovych sadzieb. Aj preto sa udrzal nad 1 700-doldrovou
métou. Navyse, niektori investori neveria, Ze nastartovanie ekonomik po koronaviruse bude hladké,
okrem toho si mnoho z nich mysli, Ze velké Statne dlhy budd monetizované, teda financované centralny-
mi bankami, ¢o de facto znamend devalvovanie mien. Takéto ocakavania jednoznacne nahrdvali zlatu,
ktoré sa odrazilo k sedemrocnému maximu na 1765 USD/oz. Ku koncu mesiaca sice stratilo ¢ast ziskov
ale bezpecne sa drzi nad 1 700-doldrovou hranicou.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Pokles podielu akciovych investicii je docasny
a bude sa udrziavat na Grovni okolo 92,5 %.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 195%
e GBP 56%
© CHF 44%

usb 46,1%
e JPY 80%
® AUD 23%
® Ostatné 141%
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