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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV): 637 951 277,25 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,057639 EUR

Durdcia peiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

1% zo sumy mesacného prispevku

bného déchodkovéh

uctu:

Odplata za

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 796
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 793
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 6,46
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 6,33
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 593
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,06
Apple Inc. US0378331005 2,82
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,73
Microsoft Corporation US5949181045 2,72
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,53

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portflia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohtadom Narodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: Viyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitdlovych trhoch bol
nadalej ovplyvneny opatreniami vldd a centralnych bank proti ekonomickym désledkom pandémie. V Ne-
mecku vlada schvdlila stimulacny fond na podporu zotavenia ekonomiky v objeme 130 mld. EUR, ¢o bolo
viac ako sa ocakdvalo. Napriek tomu ekonémovia nepredpokladaju ozivenie ekonomiky v tvare pismena
V" Taktiez americky Fed oznamil, Ze bude nadalej udrzovat nakupy americkych Statnych dlhopisov v obje-
me 80 mld. USD za mesiac, spolu so 40 mld. USD ndkupov MBS v nasledujicich mesiacoch, pricom do svo-
jich intervencnych ndkupov zahrnul aj individudlne firemné dlhopisy v ramci programu SMCCF (Secondary
Market Corporate Credit Facility).

AKCIE: Rely na akciovych trhoch pokracovala aj zaciatkom juna, ked cerpala silu z restartu globdlnej eko-
nomiky po koronaviruse a zlepSovani makroukazovatelov naznacujlcich odraz ekonomickej aktivity. K rastu
birz prispieva aj bezprecedentnd monetdarna stimuldcia, kde centralne banky stratili akékolvek zabrany pri
podpore ekonomik ako aj masivne vladne fiskalne stimuly. Po pociatocnom robustnom raste sa vak akciové
trhy dostali pod tlak, ktory vyvrcholil prudkymi poklesmi cien. Pokles trhov vsak bol iba kratkodoby a na ak-
ciové trhy sa rychlo vratila konstruktivna ndlada. Burzy mazali straty po prvej vyraznejSej korekcii od odrazu
z marcového koronavirusového dna. Ku koncu mesiaca sa atmosféra na akciovych trhoch znovu zhorsila a vy-
Gstila do dalsieho vypredaja. Do popredia sa opdt dostali obavy z druhej viny koronavirusu v reakcii na rast
denného poctu novo-infikovanych. Prichddzajice makrodata, ktoré potvrdzovali odraz ekonomickej aktivity,
isli bokom. Klesajica averzia k riziku pomohla najviac dzijskym a rozvijajicim sa trhom: MSCI USA +2,24%,
MSCI Europe +3,07%, MSCI Pacific ex Japan +8,01%, NIKKEI +1,88%, MSCI EM +7,35%.

FX: Euro pokracovalo zaciatkom mesiaca v posiliovani voci doldru a dostalo sa az nad hranicu 1,135
USD/EUR. Profitovalo jednak z pldnu Eurdpskej komisie o spolo¢nom ruceni za dlh, ktorym sa ma financo-
vat obnova EU, ¢o redukuje pravdepodobnost bankrotu Talianska, ako aj zo zvy3enia objemu kvantitativ-
neho uvoliovania v rdmci programu PEPP. Plusom pre euro bola aj vSeobecnd ochota trhov podstupovat
riziko, ¢o znizovalo dopyt po doldri. Americky dolar zmazal cast strdt az po zverejneni sprav z trhu prdce,
ktory zacal po koronaviruse opdt tvorit pracovné miesta. Euru podrdZala nohy aj nervozita okolo brexity,
ked Britania oficialne vylicila predizenie prechodného obdobia na vyjednanie pobrexitovych dohdd s EU.
Doldr pokracoval v raste, ked boli z americkej ekonomiky zverejiiované solidne ddta. Navyse ako bezpecny
pristav ho podporujd aj obavy z druhej viny koronavirusu. Od maxima zo zaciatku mesiaca vymenny kurz
eura voci doldru klesol o vyse 100 bazickych bodov.

KOMODITY: Podpora akciovych trhov zaloZend na tlaceni peiazi a fiskdlnych stimuloch sa pre-
tavila do vzostupu ceny zlata nad 1 700-doldrova hranicu. V blizkosti osemro¢nych maxim sa udrzalo
az do konca mesiaca. Tak pre obavy z druhej viny koronavirusu ako aj pre neistotu tykajdcu sa ekono-
mického oZivovania a presvedcenia, Ze uvolnend menovd politika bude dlhodobou realitou najblizsich
rokov pri vysokom $tatnom zadlzeni.

Portfdlio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni
okolo 92,5 %.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 19.7%
e GBP 56%
© CHF 44%

usb 453%
e JPY 79%
® AUD 23%
® Ostatné 149%
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