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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 645 029 030,69 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,057451 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,39
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 832
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 6,68
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,42
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 577
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 476
Apple Inc. US0378331005 3,07
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEO0BTJRMP35 2,75
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,60
Microsoft Corporation US5949181045 2,56

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktdru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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©  Akciové investicie 90,4 % © Juzng Amerika 11%
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 22,7 %
Penazné investicie 45% © Ostatné 13%
©  Drahé kovy 54% ® Severnd Amerika 438%
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: Razantné opatrenia viad v Eurdpe v priebehu pandémie virusu COVID
19 spolu s ECB programom sa prejavili v poklese vynosov vsetkych druhov dlhopisov ako aj v zliZeni riziko-
vych prémif kreditnych produktov. Zaciatkom jila Eurépska Rada schvdlila tzv. fond na podporu zmierne-
nia rizika nezamestnanosti v nidzi v objeme 100 mld. EUR. EK zarover navrhla vytvorenie nového zdchran-
ného fondu na obnovu ekonomiky postihnutej dosledkami pandémie v objeme 750 mld. EUR pod ndzvom
Next Generation fund”, ktorého vytvorenie bol podmienené odhlasovanim jednotlivych ¢lenskych Statov.

AKCIE: Akciové trhy si nadalej presvediené, 7e svetova ekonomika sa bude ozivovat aj napriek
moznej druhej vine ndkazy koronavirusu. Naznacuje to aj rekordny prirastok novo-infikovanych v USA
a vo svete. Investori ocakdvaijt, ze vdaka masivnym stimulacnym aktivitdm centralnych bank a vlad-
nych stimulov sa byci akciovy trh a Sirenie pandémie nevylucuju. Trhy podporili aj slubné vysledky tes-
tov vakciny na COVID-19. K miernemu zavdhaniu doslo oz v tretej dekdde jila, ked trhy znervéznelo
rastdce napdtie medzi Cinou a USA, ktoré vyustilo k vzdjomnému uzatvdraniu konzuldtov oboch kra-
jin. Trhy prestali brat do Gvahy solidne makroddta ako julové prieskumy PMI, ktoré ukazujd ekono-
mickd expanziu v eurozone aj v Severnej Amerike. K vyraznému poklesu eurépskych akciovych trhov
doslo po zverejneni Gdajov o medzirocnom poklese HDP v najsilenejsich ekonomikdch (Francizsko
-19%; Nemecko -11,7%, Spanielsko -22,1%). Eurdpske trhy sice este korigovali stratu ale odstup od
americkych indexov sa este zvysil. Nizka averzia k riziku pomohla najmad rozvijajucim sa trhom: MSCI
USA +5,9%, MSCI Eurdpe -1,37%, MSCI Pacific ex Japan +2,56%, NIKKEI -2,59%, MSCI EM +8,94%.

FX: Doldr sa cely mesiac trapil. Na Wall street sa darilo a ani riziko vyplyvajiice z koronavirusovej nd-
kazy nepodporilo pritazlivost doldra ako bezpecného pristavu. Naopak euro podporili nielen zlepsujice
sa makroddta ale aj optimizmus vyplyvajlici zo silného ozivenia Ciny. V prospech eura vyznela aj dohoda
lidrov EU o zriadeni zdchranného fondu 750 mld. eur na ozivenie ekonomiky po krize, ktoré vyrazne znizu-
je pravdepodobnost bankrotu juznych krajin. Cerstvo schvdlend dohoda najvyssich predstavitelov krajin
EU o parametroch fondu obnovy eurdpskej ekonomiky po koronakrize a Gniového rozpoctu na najbliz-
Sie sedemrocné obdobie vystrelila euro voci doldru na 22-mesacné maximd na Grovni 1,1791 euro/usd.

KOMODITY: Zlato v podstate nadalej tazi z masivnej zaplavy lacnych pefiazi a najnovéie aj z obav z
obnovenia blokdd pre rastici pocet nakazenych vo svete, ktoré by podkopalo zotavovanie ekonomik. ZIté-
mu kovu pomdhala aj eskaldcia politického napétia medzi USA a Cinou kvéli Hongkongu. Aj oslabovanie
doldra nahrévalo drahym kovom, ktoré dlhodobo taZia z neutichajliceho Sirenia koronavirusu vo svete,
bliziacich sa americkych volieb, obnovenia politického napdtia v ¢insko-americkych vztahoch a potenci-
alnej inflacnej hrozby v désledku zdplavy lacnych penazi do ekonomiky. Zlato tak ako bezpecny pristav
dosiahlo 1 975-doldrovi métu a je uz len krok od svojich absoltnych maxim z roku 2011.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni
okolo 92,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV
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EUR 18,80 %
® GBP 570 %
® CHF 470 %

usb 45,40 %
® JpY 730%
® AUD 23%
® Ostatné 158 %
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