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EKONOMICKE UDALOSTI: Koniec leta na medzindrodnych kapitdlovych trhoch sa niesol v letar-
gickej atmosfére. Absencia primarnych aukcii jednotlivych dlhopisovych produktov poznamenala vynosy
dlhopisov na oboch strandch Atlantiku. Tie vzhladom na nedostatok ponuky a pokracujlce intervencné
nakupy centralnych bank ostdvali na nizkych drovniach. Aj rizikové prémie kreditnych produktov boli tak-

z Z .7 mer bez zmeny v Uzkom pdsme. Po schvdleni fiskalnych opatreni na Grovni jednotlivych vldd v Eurépe
ZAK LAD N E U DAJ E ako aj na drovni EU (Next Generation fund) sa prejavil optimizmus investorov v ndkupoch dlhopisov krajin
Cistd hodnota majetku (NAV) 679572 432,28 EUR periférie. Rizikova prémia talianskych 10 ro¢nych dlhopisov BTPS voci vynosom nemeckych federalnych
obligdcii s rovnakou splatnostou sa pocas mesiaca zdzila o dalSich 0,10% na 1,42% z mdjovych 2,50%

Deni vytvorenia fondu 22.3.2005 , L . A o L . X .
Potiatoénd hodnota déchodkovej jednotky (D)) 0033194 EUR fétgi(:\:irzz:i S1t(()]-rocne dlhopisy sa obchodovali na konci mesiaca pri vynose -0,40% oproti -0,52% p.a. zo
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,060078 EUR )
Durach pefiazneja dlhopisovej zlozky portfélia 0 AKCIE: Rast svetovych akciovych trhov pokracoval aj pocas augusta. Obchodovanie v Severnej Amerike
Depontarfondlf R . Tatra b‘f“"“l u'sj o o sa nieslo v prazdninovom duchu, ked' investori bez novych impulzov riesili klasické problémy ako vyvoj
Odplata za sprdvu dachodkového fondu 03 % priemerne] rocnej predbeznej pandémie koronavirusu, pokrok vo vyvoji vakciny proti ochoreniu Covid-19, zhor$ovanie vzajomnych vzta-
. o o NAV v dochodkovom fonde hov medzi USA a Cinou, Eakanie na dal3ie fiskalne stimuly z Washingtonu a pod. Investorom chybali od
Odplata za vedenie osobného déchodkového uttu 1% z0 sumy mesaného prispevku Fedu naznaky novych stimulov. Centralna banka ale zostava opatrnd a zotavovanie domdcej ekonomiky
I ., . povazuje stale za neisté. Klesajlca tendencia novonakazenych podporila investi¢nd naladu v zamori,
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV pricom firmy ako Apple, Amazon ¢i Facebook najviac profituji z posunu Zivota do online prostredia. Niel-
" " en firmy ale aj akciové indexy S&P 500 a Nasdaq prepisovali svoje historické maximd. Motorom rastu
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % bola aj pomaly sa konciaca vysledkovd sezéna, ked z doteraz takmer vietkych reportujticich spolo¢nosti
iShares MSCI Europe |E0OB1YZSC51 9,14 indexu S&P 500 az 82 percent prekonalo odhady analytikov. Zelené Cisla previddali taktiez v Eurdpe, a
to hlavne vdaka optimizmu tykajiceho sa dalSich viadnych stimulov v Nemecku a vo Franclzsku, ktoré
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 883 prevazili nad rastdcimi obavami z dosahov druhej viny pandémie, ktord sa rozhorela naprie¢ starym
iSHARES S&P 500 INDEX FUND |IE00B5BMR087 7,09 kontinentom. Okrem akcelerdcie Sirenia ndkazy doplaca Eurdpa aj na vracajicu sa neistotu po skonceni
. prechodného brexitového obdobia. Nizka averzia k riziku pomohla viac americkym a azijskym trhom:
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IFO0B3DWVSEE 634 MSCI USA +7,46%, MSC Eurdpe +2,94%, MSCI Pacific ex Japan +5,77%, NIKKEI +6,59%, MSCI EM +2,21%.
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 486
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 479 FX: Doldr sa po katastrofalnom jilovom vykone (najhoréi mesiac za ostatnd dekdadu) dokdzal zaciatkom
Apple Inc. US0378331005 205 augusta odrazit zo svojich dvojrocnych minim voci euru. Hoci na trhoch panovala konstruktivna ndlada,
rast doldra dlho nevydrzal a coskoro obnovil svoje straty. Zisky eura vSak boli limitované, zverejnenim
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IE00BTIRMP35 294 slabsich &inskych makrodat, otéznikmi nad dal3imi figkalnymi stimulmi v USA, ndrastmi dennych poctov
Microsoft Corporation US5949181045 2,65 novoinfikovanych na koronavirus v Eurépe a slabym indexom ndkupnych manazérov. Z presunu obdv z
Amundi Index Equity North America LU0389812008 250 druhej viny pandémie z USA do Eurdpy vsak tazil doldr iba kratkodobo. Viyvoj sa otocil potom ako padla

americkd spotrebitelskd ndlada na Sestro¢né minimum a nadalej zostdva vysoky pocet Ziadatelov o pod-
poru v nezamestnanosti. Masivne oslabovanie americkej meny prehlbil Fed, ktory zmenou svojej inflacnej
stratégie naznacil, Ze trokové sadzby zostant nizko este dlhsi ¢as. USD pocas augusta stratil dalSich 1,3%

Z LOi E N I E PO RT Fé LIA FO N D U a na konci mesiaca sa obchodoval na drovni 1,194 eur/usd.

Nasledujuce grafy ukazuju struktdru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

KOMODITY:
V prostredi slabnuceho doldra, zapornych redlnych drokovych
PODIEL INVESTIiCIi NANAV ~ REGIONALNA STRUKTURA ~ MENOVA STRUKTURA NAV sodzieb o zéplavy lacnjch pefazi po menovjch o fiskélnych
. ot stimuloch vo svete posuvalo zlato svoje historické maxima
AKCIOVYCH INVESTICII nad magickd hranicu 2.000 USD. Potom vsak muselo reagovat

100 [ na rast vynosov americkych dlhopisov, nésledkom ¢oho vela
investorov vyberalo zisky a cena klesla k hranici 1.900 usd/oz.
& |p Ku koncu mesiaca zlato podporila historickd zmena menovej
politiky Fed, ¢im cena zlata mierne vzrastla a mesiac uzavrelo
60 - na drovni 1.967 usd/oz.

40 Portflio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel
akciovych investicii sa udrziava na drovni okolo 92,5%.
20
o L EUR 18,10 %
Afrika 05% ® GBP 570 %
Ostatné 0,0% © Eurépa 305 % ® CHF 4,70 %
©  Akciové investicie 918 % ® Juzna Amerika 1% usb 46,30 %
® Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 224% o JpY 730%
Pefazné investicie 32% ® Ostatné 13 % ® AUD 22%
© Drahé kovy 51% ® Severnd Amerika 444 % ® Ostatné 158 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



