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EKONOMICKE UDALOSTI: Potas septembra sa finanéné trhy orientovali na rastiice pandemické
Statistiky a na D.Trumpa, ktory stuprioval svoju politick kampan vzhladom na bliZiace sa prezidentské
volby v USA. V Eurépe sa rapidne zhorSovali Statistiky nakazenosti virusom a jednotlivé viady opadt
pouzivali uzavretie regionov a socidlne obmedzenia. Kym zaciatkom mesiaca vlddol optimizmus spomale-

z Z .7 nia virusovej pandémie, od polovice septembra sa oficidlne pripdsta druhd vina pandémie COVID19, ktord
ZAK LAD N E U DAJ E prisla po letnej dovolenkovej migrdcii. Prispeli k tomu aj vyjadrenia $éfa amerického Fed-u J.Powela, Ze
Cistd hodnota majetku (NAV) 675 932 965,19 EUR ekonomika bude potrebovat viac viadnych ekonomickych stimulov, predpokladd sa objem na Grovni 2
200 mld. USD. V Eurdpe sa zatial schyluje k oddialeniu schvdlenia rozpoctu tnie ako aj fondu na oZivenie,

Deii ia fond 22.3.2005 o . . , . ) . . s
erl Vyt‘\'l °.'e"'° oneu . - kedZe existuje velmi polarizovand debata o rozdeleni fondov a ich podmienenosti na zaklade dodrziava-
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR X , e B . P
) N i nia vymahatelnosti prava, podla vyjadreni hovorcu Eurdpskej rady.
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,059213 EUR
guruq: ’pefnuznej a dlhopisovej zlozky portfélia 2 ra bank AKCIE: Hoci americké akciové trhy v zavere augusta prepisovali historické maximd, s prichodom sep-
epoziidriondu 3 “ :U anka,as. L tembra sa kontruktivna ndlada otocila o 180 stupfiov a na burzy dorazila korekcia. Najviac stracali
Odplata za sprdvu déchodkového fondu 03 % priemerne] rocnej predbeznej technologické akcie, ktoré boli tahtiom predchadzajiicej rely. Trhovi hraci vyberali zisky po tom, ¢o trhy
L Nf\v v dOChOdkOV‘_’m, fondg vykazovali znaky vysokej prekipenosti. Vypredaje sa prejavili aj v Eurépe, ktord nestrécala tolko ako Wall
Odplata za déc uctu 1% z0 sumy mesatného prispevku Street, ked ju netahali dole velké technologické mend, ktoré na starom kontinente absentuji. Rozvija-
I . ., jace sa trhy klesli tiez, pod ¢o sa najviac podpisalo posilnenie doldra. Korekcia na americkych akciovych
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV trhoch pri nervdznom obchodovani so zvysenou volatilitou pokracovala az do konca mesiaca. Investorov
. . najviac ovplyvnili obavy z klesajiicej dynamiky oZivovania globdlnej ekonomiky po koronasoku, ¢o stvisi
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % s opdtovnym rozhorenim ndkazy a rekordnym prirastkom novonakazenych, hlavne v Eurdpe, kde vacsina
iShares MSCI Europe |E0OB1YZSC51 9,06 krojinl pristupl{je k opdtovnému zavadzaniu Are‘étriktivnychA opagrem’. Negativom pre thy sU qj bliziace sa
americké prezidentské volby. Lady sa prelomili az na konci mesiaca, ked trhy podporili solidne makrodata
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9.05 z trhu préce v zamori aj v Eurdpe ako qj rastica ekonomickd aktivita. Akciové trhy po dlhom raste ko-
Invesco MSCI Emerging Markets ETF |IEO0B3DWV/S88 6,32 rigovali a pripisali mierne straty: MSCI USA -3,8%, MSCI Europe -1,4%, MSCI Pacific ex Japan -6%, NIKKEI
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,00 +0,2% MSCIEM -16%.
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 450 FX: Este zatiatkom mesiaca sa kurz eura voci doldru pohyboval na najvysej Grovni od jari 2018 a zdolal
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEOOBTJRMP35 299 aj hranicu 1,2 eur/usd, aby sa na konci septembra obchodoval uz iba za 1,17 eur/usd. Na devizovych
Apple Inc US0378331005 282 trhoch sa zvySoval dopyt po doldri ako bezpecnom pristave, ked na akciovych trhoch previddla averzia
: ! vodi riziku. Atraktivitu doldra zvysilo aj rozhorenie druhej viny ndkazy koronavirusu v Eurépe, ked nakrdtko
Microsoft Corporation US5949181045 2,77 posilnil az na droven 1,16 eur/usd.
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,64
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 258 KOMODITY:

Napriek rastu nervozity na trhoch bolo zlato skor v defenzive. Dévodom je silnejuci doldr, ale aj zvere-
jnené robustné makrodata z Eurdpy, Ciny aj Spojenych Statov, ktoré hovoria o névrate globdlnej ekono-
miky k rastu. Na konci septembra sa obchodovalo za 1885 usd/oz, ¢o znamend mesacnu stratu 4,17%.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktdru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na drovni
okolo 92,5%.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi

100 [

80

60 ‘
4 F

20 -

0o L EUR 18,10 %
Afrika 05% ® GBP 570 %

Ostatné 0,1% © Eurépa 312 % ® CHF 4,90 %

©  Akciové investicie 91,7 % © Juznd Amerika 09% UsD 45,60 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 27% ® JpY 7,60 %
Pefazné investicie 34% ® Ostatné 14% ® AUD 21%

© Drahé kovy 50 % ® Severnd Amerika 433 % ® Ostatné 16 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



