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EKONOMICKE UDALOSTI: V priebehu mesiaca oktéber sa so zhorSovanim situdcie 3irenia
pandémie, ked' niektoré krajiny takmer stratili kontrolu nad Sirenim virusu, postupne zacala zhorSovat
aj ndlada na medzindrodnych financnych trhoch. K tomu sa pridavali stboj o prezidentské kreslo
v USA a nekonecné odklady rozhodnuti o podmienkach brexitu. Jednotlivé Staty v Eurdpe zavadzaja
silné socidlne obmedzenia podobne ako v marci a kapitdlové trhy zacinaja anticipovat zhorSovanie eko-
nomického oZivenia z 3Q20. Na rozdiel od minulosti vak vlddy v Eurépe v sdlade s urgentnostou situdcie

A = 1| vyvinuli iniciativy na rychlejiu kooperdciu a integrdciu pri rieSeni problémov a dohodli sa na vytvoreni
ZAK LAD N E U DAJ E podpornych programov.

Cista hodnota majetku (NAV) 665 784 624,18 EUR | B i . . ; | X i i
. . AKCIE: Kym zaciatok mesiaca charakterizovala konstruktivna ndlada a zotavenie, koniec mesiaca bol
De"'. vytvorenia fonduA . 2232005 v znameni najvyraznejieho poklesu od marca. Rast v prvej polovici mesiaca bol pohdfiany solidnymi
Potiatond hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR makroddtami z trhu préce v zamori aj v Eurdpe, ako aj rastucej ekonomickej aktivity podla predstihovych
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,057763 EUR ukazovatelov indexov ndkupnych manazérov PML. Euforiu prizivovali nddeje na dalsi fiskalny balicek
Durécia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0 % umericko_m Kongre;e,lo ktorom sa qupniec len Qiskutovqlo a jeho schvalenia sme sa.nedoékali ani do
Depozitar fondu Tatra banka. a.s. konclc mesma’];Amencke trhy podponll qj preferencie v prle2|dentslgyclh predvolebnych prieskumoch v U§A,
L 3 T L ktoré sa naklariali v prospech umierneného demokratického kandiddta Josepha Bidena. Rastu akciovych
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej trhov zo zaciatku oktobra sa pomerne rychlo minula para a korigovali ¢ast svojich predchadzajlcich ziskov.
NAV v déchodkovom fonde Figkalny balik amerického Kongresu zostal v nedohladne a pesimizmus previddal aj ohladom vakciny na
Odplata za vedenie osobného ddchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku Covid-19, ked' niekolko spolocnosti muselo prerusit svoje klinické testovanie z dévodu neocakdvanych
komplikacii. Naladu nenakopol ani Start vysledkovej sezony, ked rozpacity dojem zanechali hlavne vysled-
NAJVACglE INVESTiCIE DO CENNYCH PAPIEROV ky velkych bank. Neistota investorov v Eurdpe narastd so zavadzanim opatreni proti Sireniu koronavirusu

a rastucou hrozbou totdlneho zmrazenia ekonomik. Bezradnost centrdalnych bank a vlad v boji s ndkazou
tak mari nddeje na rychle ekonomické oZivenie po koronasoku. Nervozita sa naplno prejavila nielen na

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % raste indexu volatility VIX, ale predovsetkym na vyraznom poklese akciovych indexov na oboch brehoch
iShares MSCI Europe |EO0B1YZSC51 9,08 Atlantiku, ktory bol charakteristicky v zavere oktébra: MSCI USA -2,6%, MSCI Europe -5%, MSCI Pacific ex
Japan -0,6%, NIKKEI -0,9%, MSCI EM +2,1%.
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,74
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEOOB3DWVS88 650 FX.: Americky dolar mcu'x' za seb.ou turbglentné' t)vbdobie:'quprv zpst'u"pil 20 svojho dyojrnesuéného quirpu,
! ked' sa na trhoch zlepsil apetit po riziku a tiez zapocitali jasné vitazstvo Joea Bidena v novembrovych
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,08 americkych prezidentskych volbdch, ktorého administrativa by mala presadit gigantické fiskalne stimu-
lacné opatrenia na pomoc americkej ekonomike. Slabsi doldr sa pretavil nielen do zisku eura ale aj mien
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 434 rozvijajucich sa trhov vratane stredoeurdpskych. V polovici mesiaca doldr mierne posilnil, ked ho investori
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF |IEOOBTJRMP35 3,09 vyuzivali ako bezpecné Gtocisko v Case neistoty, ktori sposobujd obavy z globdlneho rastu poctu novych
i . pripadov ndkazy koronavirusu vo svete a odkladanie dalsej fiskalnej pomoci pre americkd ekonomiku.
Microsoft Corporation US5949181045 271 Ako protipél sa vyvijalo euro, ktorému $kodi postupné obmedzovanie aktivity v eurépskych krajindch
Apple Inc. US0378331005 2,69 a hroziace lockdowny. Pri vysokej volitilite euro pocas mesiaca stratilo iba 0,65% voci doldru a obchodo-
valo sa na Grovni 1,1646 eur/usd.
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 2,66
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,65 KOMODITY: S oslabujicim sa dolarom sa podarilo z tlaku vymanit zlatu, ktoré sa natrvalo vratilo

nad 1 900-doldrovd hranicu. Podporili ho najmd rastlce nddeje na dalSie fiskalne stimuly v USA, ktoré by
znamenali vAcsi deficit vo verejnych financidch. Mierna strata postihla zlty kov v polovici mesiaca, ked
zisky vymazal rast rizikovej averzie a posiliujuci sa doldr. Zlato nevyuzilo prepad trhov na konci mesiaca

Z L02 E N I E PO RT Fé LIA FO N DU na vyraznejsi rast. Vymazalo iba ¢ast svojich strat a do konca mesiaca stratilo 0,4% hodnoty a obchodo-
valo sa na Grovni 1.879 usd/oz.

Nosvl.ed L_'che grofy Uk_OZUJU stru’ktur'u portf,OhO fondu Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni

na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii. okolo 93,5%.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi
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0o L EUR 17,40 %
Afrika 05% ® GBP 580 %
Ostatné 00% © Eurépa 31% ® CHF 4,90 %
©  Akciové investicie 92,7 % ® Juznd Amerika 09 % UsD 45,50 %
© Dlhopisové investicie 0,0% Azia&Pacifik 232% ® JpY 7,70 %
Pefazné investicie 22% ® Ostatné 13% ® AUD 22%
© Drahé kovy 51% ® Severnd Amerika B1% ® Ostatné 16,5 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



