ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, as.

AKCIOVY

NEGARANTOVANY D. F.

MESACNA SPRAVA
K 30.11.2020

EKONOMICKE UDALOSTI: Vyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch pocas novembra v sebe
obsiahol dve protichodné tendencie, pokracovanie Sirenia pandémie v Eurépe i vo svete a na druhej strane

ZAK LAD N E 0 DAJ E moznost relativne skorého ziskania vakciny proti COVID19. K tomu sa pridalo vitazstvo nového amerického
prezidenta J. Bidena, ktory prezentuje umierneny postoj ku svetovym ako aj domacim otdzkam na rozdiel
Cistd hodnota majetku (NAV) 730 663 444 29 EUR od D. Trumpa, ktorému chvilu trvalo nez priznal prehru vo volbdch. Napriek momentalnemu spomaleniu

ekonomiky, vacsina Gcastnikov trhu ako aj prognézy analytikov predpovedaju, ze po slabom konci tohto

Deii vytvorenia fondu 2232005 a zaciatku buddceho roka by sa svetova ekonomiky mala oZivovat razantnejsie ako doteraz.
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,062934 EUR AKCIE: Hlavné svetové akciové trhy na cele s americkymi akciami zaznamenali zaciatkom mesiaca
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0 vyrazné z!'sky. A to napriek nejasqého vysledku preziden'{sk_)’/ch voliebz Aj I(‘ong(es ostal rozdgleny medzi
Depozitdr fondu Tatra banka. s demokraticki snemoviiu a republikdnsky sendt. Investori si viak z tejto situdcie vybrali pozitiva a pre-
P R . S o dov3etkym fakt, Ze demokrati nebudd mat Gplnd kontrolu nad krajinou, Ze sa bude len fazko schvalovat
Odplata za spravu ddchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej ich program vdcsej reguldcie biznisu a vyssich dani. Rizikd rychlo sa rozsirujiceho koronavirusu boli vi-
NAV v déchodkovom fonde ac-menej ignorované. Globdlne akciové trhy pokracovali v raste az do polovice mesiaca. Tahtiiom boli aj
Odplata za vedenie osobného ddchodkového tctu 1% zo sumy mesacného prispevku spravy o pokroku vo vyvoji vakciny proti koronavirusu. Americky farmaceuticky gigant Pfizer v spolupraci
s nemeckym BioNTechom oznamil, Ze ich vakcina je v neskorej faze testov a dostupnd by mohla byt uz na
»AE T Y prelome rokov. Spravy o vakcine vyvolali si¢asne velk rotdciu akcii zo sektorov, ktoré najviac profitovali
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV z koronakrizy (technolégie a komunikdcie) do odvetvi, ktoré patrili medzi porazenych a najviac im Skodia
B A " pravidld socidlneho odstupu (hotely, letecké spolocnosti). V polovici mesiaca viak prisiel obrat a krdtko-
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % doby pokles. Do popredia sa dostavali rekordné prirastky infikovanych, ako aj fakt, Ze pozitivny efekt
iShares MSCI Europe |E0OB1YZSC51 938 vakciny na hospodarsky rast sa dostavi az v budicom roku, ked sa za¢ne hromadné ockovanie. Napriek
tomu vSak trhy nasli dovod na dalsi rast a prepisali historické maximd. Plusom pre akcie bol pokles poli-
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9,07 tickej neistoty, ked dosluhujica administrativa amerického prezidenta D. Trumpa by mala hladko odovzdat
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEQOB3DWV/S88 632 moc kgbinetu novozvolgného prezid’ento J', Bider]u. Trhylncvy§ev potesilo, ze novou omer!ckou n_winisterkou
financii by sa mala stat J. Yellenovd, ktord neddvno stdla na cele Fedu. Akciové trhy si po miernom ok-
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 519 tobrovom poklese pripisali vyrazné zisky: MSCI USA +11,5%, MSCI Europe +13,6%, MSCI Pacific ex Japan
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 451 +14,7% NIKKE| +15%, MSCIEM +6,3%.
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEOOBTJRMP35 3,01 FX: Doldr najprv oslaboval voci euru a klesol az k 1,19, ked dolaru podkopdvala nohy véeobecnd ochota
N podstupovat riziko. Na silu americkej meny negativne posobili spravy o pokroku vakciny proti koronavirusu
ISHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMRO87 2,90 a ochota republikanov a demokratov opdt rokovat ohladne fiskalnych stimulov. Zlepsujica sa nalada na
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,70 trhoch vydstila do poklesu kurzu doldra ako bezpecného pristavu voci kosu hlavnych svetovych mien. Trhy
premietajd do cien stabilnejsiu politickl situdciu v USA a vakcinu proti koronavirusu, ¢im stlacili kurz na
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,66 trojmesacné maximd.
Apple Inc. US0378331005 2,62

KOMODITY: Zaciatkom mesiaca pokles trocenia 3tatnych dlhopisov v kombindcii s oslabenim doldra
a moznou politickou neistotou v USA davali palivo zlatu, ktoré sa posunulo cez 1 950-doldrovi métu.
Potom vSak uz hodnota zlata iba klesala. Najprv pominuli rizikd z americkych prezidentskych volieb. Zlatu

Z L02 E N I E PO RT Fé LIA FO N DU Skodili aj spravy o vakcine proti COVIDU-19 od Pfizeru. Zlato sa ponorilo prvykrat od zaciatku jala pod
1.800-doldrovd hranicu.

Nosvl.ed ujuce grafy ukgzu ju stru’ktur'u portfpho f(_)qdfj Portfélio fondu sa pocas mesiaca vjrazne nemenilo. Podiel akciovjich investicii sa udrziava na Grovni

na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii. okolo 93,5%.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi
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Afrika 04 % ® GBP 590 %
Ostatné 01% © Eurépa 322% ® CHF 480 %
®  Akciové investicie 935 % ® Juznd Amerika 1% usD 44,40 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 229% ® JPY 7,90 %
Pefazné investicie 18% ® Ostatné 14% ® AUD 23%
© Drahé kovy 46 % ® Severnd Amerika 2% ® Ostatné 163 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



