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EKONOMICKE UDALOSTI: V poslednom mesiaci roka 2020 boli taziskom pre orientovanie medzi-
narodnych finanénych a kapitdlovych trhov americké prezidentské volby, boj proti Sireniu koronavirusu
a rozuzlenie brexitu. ESte na zaciatku roka pocitali trhy s vitazstvom D.Trumpa a investori sa tesili na nizke
dane. Potom sa do cela dostal J.Biden a pdr tyzdiov pred volbami to vyzeralo na ovlddnutie vlady, ako
i Kongresu demokratmi. Trhy aj to vnimali pozitivne, vdaka vidine obrovského fiskalneho baliku na pomoc
ekonomike. Situdcia na konci roka sa akoby opakuje, investori sa neboja buddcnosti a anticipujd rychle

ZAK LAD N E 0 DAJ E zotavenie svetovej ekonomiky (predovsetkym USA,EU), na obzore sa nevynima Ziadne vdcSie riziko (riziko
pandémie je neutralizované vakcindciou), masivna podpora ekonomiky zo strany vlad a najma centrdalnych
Cistd hodnota majetku (NAV) 751 807 82192 EUR bank v podobe novo-zavedenych intervencnych ndkupov dlhopisov na finanénych trhoch. Tieto aspekty

vytvorili silny dopyt po rizikovych aktivach pocas roka a ceny akeii neustdle stupali a implicitne vynosy

Defi vytvorenia fondu 22.3.2005 dlhopisov klesali na historické minimd.
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,064282 EUR AKCIE: zamorské akciové trhy pokracovali v raste aj po epickej dvojcifernej novembrovej rely a tispesne
Durécia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0 pqsﬂvqli svoje his_torické muximd nahor aj v decemlzri. ‘Trhy‘nad'alej zapqﬁitavajﬂ‘buducAoroEné p(udké
Denozitar fond Tatra bank ozivenie globdlnej ekonomiky vdaka pokroku vo vyvoji Gcinnej vakciny proti ochoreniu Covid-19. Pozitivne
epozitariondu ) auabanka, s o reagovali aj na prijatie Stvrtého fiskalneho stimulatného balika za vy3e 900 miliard doldrov americkym
Odplata za spravu ddchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Kongresom po niekolkomesacnom natahovani a hladani kompromisov medzi demokratickou snemoviiou
NAV v déchodkovom fonde a republikanskym sendtom. O¢akava sa aj znizenie véeobecného geopolitického napdtia po bliziacom sa
Odplata za vedenie osobného ddchodkového tctu 1% zo sumy mesacného prispevku odchode dosluhujliceho amerického prezidenta Donalda Trumpa z Bieleho domu. Prekdzkou podobného
rastu eurdpskych akcii bolo blokovanie tniového rozpoctu a fiskalneho balika pomoci Madarskom a Pol-
NAJVACglE INVESTiCIE DO CENNYCH PAPIEROV skom, zastavenie ozivovania ekonomiky a pokles ekonomickej aktivity z dovodu zavadzanych restrik-

tivnych opatreni v priebehu druhej viny pandémie. Optimizmus tlmila aj nezodpovedand otazka, ¢i sa
podari uzavriet dohodu medzi Bruselom a Londynom o nastaveni obchodnych vztahov po skonceni pre-

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % chodného brexitového obdobia na konci roka. Dohoda sa nakoniec podpisala pocas vianocnych sviatkov.

iShares MSCI Europe |E0OB1YZSC51 932 Hlavné svetové akciové burzy uzavreli skratené obchodné tyzdne na konci roku v miernych stratdch, ked
na nich prevazili obavy z pokracovania ekonomickych dopadov pandémie koronavirusu, ktory sa stdle

Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 9,10 rychlo §iri a vyvoldva potrebu sprisiovania restriktivnych opatreni. Obavy vyvolali najmé spravy o mutdcii

. virusu, ktord je vyrazne infekénejsia. Vakcindcia proti COVIDU-19 sa sice pomaly rozbieha, no kym bude

Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEQOB3DWVS88 646 zaockovand kritickd masa [udi a pride k ndvratu do pred-pandemickych Standardov, este uplynie niekolko

Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 519 mesiacov. Akciové trhy si po impozantnom novembrovom raste pripisali v decembri miernejsie zisky: MSCI

Invesco MSCI Europe ETF IE00B6OSWY32 451 USA +4,1%, MSCI Europe +2.4%, MSCI Pacific ex Japan +5,3%, NIKKEI +3.8%, MSCI EM +7,4%.

Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEOOBTJRMP35 3,05 FX: Americky dolar pocas decembra kontinudlne oslaboval voci konkurencii a7 na dvaapolro¢né mini-
mum. Pri véeobecnom priklone investorov k riziku euru v posiliiovani nebranila ani slabd inflacia v euro-

Apple Inc. US0378331005 2,88 z6ne, ktord sa drZi na Stvorroénych miniméch. Doldru sice pomohla zmazat East strat kratkodobd averzia

iSHARES S&P 500 INDEX FUND |E00B5BMRO87 2,86 vodi riziku slvisiaca so zvysenym strachom okolo mutdcie koronavirusu, ale pozicie opdt rychlo strdcal
a na konci roku sa krdtkodobo obchodoval na Grovni 1,23 eur/usd.

Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 2,70

Microsoft Corporation US5949181045 263 KOMODITY: Na Gstup rizikovej averzie spociatku negativne reagovalo zlato, ktoré sa miestami

ho doldra viak drahy kov nakoniec dokdzal negativny vyvoj zvrdtit a straty otocit do plusu. Rastlo az
k Sesttyzdnovym maximdm tesne pod 1 900-doldrovou hranicou. Na zvysenych Grovniach drzala zlaty

= A kov neistota spdtd s mutdciou koronavirusu a slabsi doldr. V posledny den roka 2020 sa obchodovalo na
ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU UrgvniI1894uSd/oz. e o I / .

Nasledujuce grafy ukazuju struktdru portfélia fondu . , o ! o . -
.. i R ) , , L Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na drovni
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii. okolo 93,5%.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi
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o L EUR 18,40 %

Afrika 05% ® GBP 590 %

Ostatné 0,1% © Eurdpa 323 % © CHF 480 %

©  Akciové investicie 93 % © Juznd Amerika 11% UsD 44,20 %

© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 231% o JPY 7,90 %
Pefazné investicie 22% ® Ostatné 14% ® AUD 23%

© Drahé kovy 49 % ® Severnd Amerika 417 % ® Ostatné 16,5 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



