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EKONOMICKE UDALOSTI: Medzindrodné finanéné a kapitdlové trhy pocas prvého mesiaca roka
pokracovali v nasttipenom trende z minulého roka. Optimizmus investorov prevlddal nad obavami zo
Sirenia COVID19. Na trhoch sa presadila predstava skorého oZivenia svetovej ekonomiky v druhej polovici
roka. Rychlejsie v USA vdaka ndstupu J.Bidena, podpisaniu stimulacného balika vo vyske 1,9 mld. USD
a dobrym vysledkom americkych firiem, predovsetkym technologického sektora a bank. V Eurdpe sa
otakdva neskorsi ndstup ozivenia ekonomiky. Vécsina impulzov do svetovej ekonomiky pochddza z Ciny,

ZAK LAD N E 0 DAJ E ktord ako jedind vykdzala pozitivny ekonomicky rast za minuly rok +2,3%.

Cistd h°d"°t‘f majetku (NAV) 761022 947,94 EUR AKCIE: Akcie naviazali na rast zo zaveru roku a globdlna trhova kapitalizacia sa v janudri posunula na
Deii vytvorenia fondu 22.3.2005 nové historické maxima. Kon3truktivna nélada na trhoch vychddzala z oéakdvania prijatia dalsich gigan-
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR tickych fiskalnych stimulov. Trhy ignorovali ndsilnosti v Kapitole, rychlo sa Siriaci koronavirus na Zapade
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,064465 EUR a ocakavali odraz ekonomickej aktivity ako pozitivny efekt vakcincie. V polovici mesiaca sa globdlne
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfilia 0 akciové indexy zastavili v prepisovani historickych maxim. Do popredia vstGpili obavy z rychlo sa Siriaceho

koronavirusu a z pomalého procesu vakcindcie proti nemu. Ani zaciatok kvartdlnej podnikovej vysledkovej

Depozitar fondu Tatra banka, a.s. ) v . N , L
B N ; X o L sezony nebol prilis presvedCivy. Spomalenie rastu vsak netrvalo dlho a globdlne akciové indexy opdt
Odplata za sprdvu ddchodkového fondu 03% priemerne) rocney predbeznej prepisovali historické maximd. Medzi investormi prevdzilo strednodobé ocakdvanie robustného ozivenia
NAV'v déchodkovom fonde ekonomiky vdaka vakcindcii proti COVID-19 v kombindcii s pokracovanim uvolnenej menovej a fiskalnej
Odplata za vedenie osobného déchodkového dctu 1% zo sumy mesacného prispevku politiky. Kratke rely podporili aj niektoré korpordtne vysledky za $tvrty kvartdl a pozitivne oéakavania
I , , firiem na nasledujuce Stvrtroky. Vyrazne réstli rozvijajlce sa trhy, na ktorych pokracovalo oZivenie za-
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV hrani¢ného obchodu. Posledny janudrovy tyzden viak uz opét plynul v nervéznej atmosfére. Na ameri-
ckom trhu sa stretli drobni investori a velké hedgeové fondy pri vysoko Spekulativnych obchodoch s ak-
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % ciami GameStop a AMC. Investori sa odvrdtili od technologickych akcii, ktorych vysledky sice nesklamali,
. ale vo vyhladoch boli velmi opatrni. Vypredajom sa nevyhla ani Eurépa, kde rastie frustrdcia z nedostatku
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 9.15 vakcin a pomalého tempa ockovania. Vdaka masivnym vypredajom v poslednej janudrovej dekdde, trhy
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,84 si neudrzali zisky zo zaciatku mesiaca a niektoré akciové indexy klesli: MSCI USA -1%, MSCI Europe -0,8%,
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEQOB3DWVSES 616 MSCI Pacific ex Japan +0,7%, NIKKEI +0.8%, MSCI EM +3,1%.
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,19 FX: Kurz eurodoldra sa v (vode roka posunul az na 1,235 eur/usd pri véeobecnej ochote podstupovat
Invesco MSCI Europe ETF IE00B6OSWY32 394 riziko. Euro si v3ak svoje zisky dlho neudrzalo a vdaka novo-ohlasenym fiskdlnym stimulom v USA sa dolar

odrazil z trojro¢nych minim a euro oslabilo az pod 1,21. Ochota podstupovat riziko sa pretavila do krat-
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 3,90 kodobého oslabenia doldra. Straty viak boli limitované zverejnenim slabych mimo-americkych makrodat
a rastom obdv, Ze svetovd ekonomika bude v prvom kvartdli pre pretrvavajice koronaproblémy rdst len

Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEOOBTJRMP35 3,16 , . e . L ) S .
pomerne slabym tempom. Investori sa odvrdtili od rizikovejsich mien, ¢o nahrdvalo americkému doldru,

Apple Inc. US0378331005 2,86 ktory sa na konci mesiaca obchodoval na Grovni 1,213 eur/usd.

Microsoft Corporation US5949181045 2,74

KOMODITY: Novy rok sa pre zlato nezadal étastne. Pre otakavania dodato¢nych fiskalnych stimuloy,
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,70 ktoré by mali vyrazne podporit o7ivenie americkej ekonomiky odovzdalo takmer Styri percentd. Potom
viak uz do konca mesiaca oscilovalo okolo 1850 usd/oz. Najprv kleslo pod 1 830 doldrov pri posilneni
doldra a pretrvavani vyssieho drocenia americkych dlhopisov. Potom sa vsak posunulo naspdt nad 1 850

Z Loz E N I E PO RT Fé LIA FO N D U doldrov pre kombindciu oslabenia dolara a poklesu ekonomickej aktivity, najmd v Eurdpe. V posledny den
mesiaca sa obchodovalo na Grovni 1848 usd/oz.

Nosvl.ed ujuce grafy ukgzu ja stru’kturlu portfpho f?qd_y Portfolio fondu sa potas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovjch investicii sa udrZiava na drovni

na cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii. okolo 93,5%.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi

B O~

o L EUR 17,10 %
Afrika 05% ® GBP 570 %

Ostatné 05% ©  Eurépa 309 % © CHF 4,60 %

©  Akciové investicie 935 % © Juznd Amerika 1% UsD 46,00 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 3% o JPY 7,90 %
Pefazné investicie 20% ® Ostatné 13% ® AUD 23%

© Drahé kovy 51% ® Severnd Amerika 33% ® Ostatné 163 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



