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EKONOMICKE UDALOSTI: V priebehu mesiaca februdr sa po slede zlepsujiicich sa makroeko-
nomickych ¢isel v USA na medzindrodnych finanénych a kapitdlovych trhoch zacalo obchodovat s o¢akdvanim
ozivenia americkej ekonomiky s docasnym rizikom prehriatia a nasledne vy3sej jednorazovej infldcie. Podsta-
tou tejto predstavy je kombindcia benevolencie amerického Fed-u voci inflacii do¢asne nad 2% a vyznamny
fiskdlny objem pomoci americkej ekonomike vlddou J.Bidena.Aj predstavitelia ECB reagovali, ze ECB ,sta-
rostlivo sleduje rast redlnych vynosov”, program PEPP ,sa bude pruzne vyuzivat v reakcii na trhové podmien-

Z AK L A D N E U D AJ E ky", ale ECB sa do kontroly vynosovej krivky nezapdja. De Cos (guv. Banco de Espana) nazyva zvysenie inflacie

relativne prechodnym”, menova politika musi zostat v nasledujcich rokoch nadalej uvolnend.

Cista hodnota majetku (NAV) 778 665 871,19 EUR AKCIE: Obchodovanie amatérskych obchodnikov zdruzenych na socidlnej sieti Reddit a ich ndkupy ne-
Den vytvorenia fondu 22.3.2005 perspektivnych akcii utichli a ich ceny prudko klesli. K slovu sa opdt dostdva perspektiva robustnej obnovy
Potiatoénd hodnota ddchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR globdlnej ekonomiky vdaka vakcindcii populdcie proti COVID-19 pri pokracovani uvolnenej menovej politiky.
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,065314 EUR Dalsi balik pomoci v Spojenych Stdtoch predstaveny novym prezidentom J. Bidenom, posunulo nielen americké
Duréicia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfilia 0 akcie, alf-: qj globldlnelindexy na nolvé historickélmuxim{:. Kon§truvkltivn’u ndladu podporil aj‘ ﬂstqp pcmdévmie
Depozitar fondu Tatra banka. . koronavirusu v zamori, kde vdaka rychlej vakcindcii sa vyrazne znizil prirastok novonakazenych. Uspech ocko-
B N B Y L vania ddva nadej na rychle oZivenie nielen americkej ale aj globdlnej ekonomiky. To by malo poméct k odrazu
Odplata za spravu dochodkového fondu 03% priemerney rocné) predbezne] ziskovosti firemného sektora, ¢o potvrdzuje prebiehajlica vysledkova sezona. Vyse 80% firiem obsiahnutych
o ) . Nf\v v dOChOdkov?m, fondef vindexe S&P 500 prekonalo ocakavania na Grovni ziskovosti. V druhej polovici mesiaca svetové akciové trhy
Odplata za osobného déc uctu 1% z0 sumy mesacného prispevku zastavili svoj robustny rast a konsolidovali. Akciovi investori pripustali, ze vyrazny ndrast inflacie méze vyvolat
“yy p . vysSie Urokové sadzby a tym aj skorsie sprisfiovanie menovej politiky Fedu. Obavy investorov vyvrcholili v pos-
NAJVACS'E |NVEST|C| E DO CENNYCH PAP'EROV ledny februdrovy tyzden, ked skorigovali svoj predchadzajlci rast. Predovsetkym americké indexy masivne
" " ustupili zo svojich rekordnych maxim. Pod tlakom boli hlavne technoldgie, kde najviac rezonuja obavy z ich
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % vysokého ocenenia. Akciovii rely zastavil prudky rast vynosov statnych dlhopisov, ktory znervoziiuje investor-
iShares MSCI Europe |EO0B1YZSC51 9,16 ov, ze je viac tahany infldciou ako ekonomickym ozivenim. Tieto obavy aspon ¢iastocne tlmil séf Fedu J. Powell,
ktory zatial nevidi problém v rasttcej inflacii, podla neho moze trvat roky, kym dosiahne ciel (2%) centrdlnej
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,88 banky. Hoci korekcia v druhej polovici mesiaca mierne zniila hodnoty indexov, akciové trhy si ¢ast svojich
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWV/S88 6,04 ziskov udrzali a medzimesacne mierne rdstli: MSCI USA +2,57%, MSCI Europe +2,54%, MSCI Pacific ex Japan
I +2,88%, NIKKEI +0.8%, MSCI EM +0,76%.
Ktrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 522 FX: O¢akavania lepsieho vyvoja americkej ekonomiky, ktord by mala aj vdaka giganticky velkej fiskdlnej
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 395 stimuldcii pokracovat v ozivovani, podporili silu dolara, ktory sa miestami obchodoval pod droviiou 1,2 usd/
iSHARES S&P 500 INDEX FUND |EQOBSBMRO87 393 euro. Naopak euro trpelo nizkym rastom eurozény na hrane recesie v prvom Stvrtroku, o znamend pokraco-
vanie poklesu zo zaveru roka v désledku neschopnosti dostat koronavirus pod kontrolu. Kombindcia pomalsej
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEQ0BTIRMP35 312 inflacie a ochoty investorov podstupovat riziko sa podpisala pod opdtovné oslabovanie amerického doldra.
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch 1P3027650005 2,70 Euro posilnilo aj napriek horsim vyhliadkam eurdpskej ekonomiky v porovnani's tou v zamori. Doldr voci euru
Microsoft Corporation US5949181045 249 kratkodobo posilnil, ked'profitoval z posunu americkej vynosovej krivky. Jasny holubici ton z Fedu dostal kon-

com mesiaca pod predajny tlak doldr. Z tohto tlaku sa vSak dokdzal vymanit vdaka solidnym makrodatam z
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,68 priemyslu, trhu prdce aj retailu, ktoré s dokazom postupného hospodarskeho ozivovania domdcej ekonomiky.
Na konci mesiaca obchodoval na Grovni 1,208 eur/usd.

KOMODITY: Zlato nedokazalo vyraznejsie vyuzit oslabovanie dolara, ked viac previadal faktor silného

= £ ekonomického oZivenia nad faktormi, Ze masivne fiskalne a menové stimuly v USA a vo svete mozu spustit
Z LOZ E N I E PO RT FO LIA FO N D U nezelane vysoku inflaciu. Skokovity rast vynosov dolahol spolu so silnejsim doldrom negativne na zlato, ktoré

Nasled Uj Uce g rofy u kOZUj U Eruktiru portfélio fondu sa usadilo na minimdch z jina minulého roka, na trovni 1 730 doldrov. V posledny defi mesiaca sa obchodo-
.. . . , , , L valo na Grovni 1726,5 usd/oz.

na cistej hodnote majet ku pod la zdklad nyc h kritérif. Portfélio fondu sa pocas mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrZiava na Grovni okolo 93,5%.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV

AKCIOVYCH INVESTICIi
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Q0
0

0o L EUR 17,80 %

Afrika 05% ® GBP 580 %

Ostatné 02 % © Eurépa 31% ® CHF 4,40 %

©  Akciové investicie 93,1% © Juznd Amerika 09 % UsD 45,60 %

© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 231% o JPY 7,90 %

Pefiazné investicie 22 % ©® Ostatné 13% ® AUD 23%

© Drahé kovy 49 % ® Severnd Amerika 31% ® Ostatné 162 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch ok

ych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



