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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV)

827 114 423 38 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,068707 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

Tatra banka, a.s.
0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Depozitar fondu
Odplata za spravu déchodkového fondu

Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 9,19
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,89
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 584
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 491
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMRO087 428
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 3,96
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEO0BTJRMP35 2,98
Microsoft Corporation US5949181045 2,70
Apple Inc. US0378331005 2,65
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,60

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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Afrika 05%
Ostatné 05 % © Eurépa 309 %
©  Akciové investicie 934% © Juing Amerika 09 %
© Dlhopisové investicie 00 % Azia&Pacifik 222 %
Penazné investicie 24 % © Ostatné 10,1 %
©  Drahé kovy 47 % ® Severnd Amerika 354 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch ok

ych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: Vyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitdlovych trhoch v priebehu
marca odrazal zlepsujice sa vyhliadky svetovej ekonomiky prichddzaiiice predovéetkym z USA a Ciny, ¢o
priamo stvisi s rychlej$im tempom vakcindcie a objemom fiskdlnych stimulov do ekonomiky. V EU nadalej
meskad vakcindcia obyvatelstva a tiez sa necerpaji zachranné stimulacné baliky dostatocnym tempom.

AKCIE: Americké akciové trhy ani zaciatkom nového mesiaca nedokdzali benefitovat zo zlepsovania mak-
roddt a vysokého tempa ockovania proti COVID-19 v Spojenych Statoch. Brzdil ich rast vynosov statnych dlhop-
isov, ktory tlacil valudcie nadol. Aj akcie na rozvijajicich sa trhoch len stagnovali, ked trpeli najmd posiliiovanim
amerického doldra. Ked vSak vynosy americkych treasuries prestali rast, akciové trhy sa vratili na historické
maximd. Investorov prestali stresovat obavy z vysokej infldcie, ktord by mohla Fed podnietit k skorému spris-
neniu menovej politiky. Pozviechat sa tak dokdzali aj technolégie, ktoré dovtedy trpeli pohybom vynosovych
kriviek nahor a rotdciou z rastovych do hodnotovych titulov. V prospech pokracovania rely hralo tiez schvdle-
nie fiskdalneho stimula¢ného balicka v hodnote 1,9 biliona doldrov. Akciovych bykov podporili aj zlepsujuce sa
vyhliadky rastu globdlnej ekonomiky a firemnych ziskov. Navyse, centralne banky signalizovali, Ze budd pre-
hliadat docasny odraz infldcie, pricom Fed ozndmil, ze nepldnuje zvysit Grokové sadzby pred rokom 2024. Na
konci mesiaca pokracovalo preskupovanie z technologickych do cyklickych titulov s vidinou skorého otvdrania
ekonomiky a silného ekonomického ozivenia. Obavy investorov vyvoldva moznost, ze deficitne financované
stimuly bude nutné zaplatit zvySenymi danami, <o méze negativne vplyvat na ziskovost firiem. Eurpsky ak-
ciovy trh nepoznacilo ani pomalé tempo vakcindcie ani nastup tretej viny pandémie koronavirusu a lockdown
vo viacerych krajindch. Rastli viac ako americké, pretoze korekciam americkych technologickych gigantov sa
vyhli. Akciové indexy, okrem rozvijajlcich sa trhov, aj v priebehu marca rdstli: MSCI USA 43,72%, MSCI Europe
+6,47%, MSCI Pacific ex Japan +0,98%, NIKKEI +0.73%, MSCI EM -1,51%.

FX: Kombindcia rastu vynosov americkych étatnych dlhopisov a zvy3enej averzie voci riziku sa pretavila do
posilnenia doldra. K posilneniu pomohol aj $éf Fedu J. Powell, ktory sa sice prezentoval holubicim slovnikom,
no nijako nenaznacil moznud Gpravu programu kvantitativneho uvoliovania. K miernemu oslabeniu doldra
doslo po ubezpeceni ECB, ktord naznacila, Ze bude este rychlejsie tlacit peniaze. Taktiez prorastové vyhliadky
globdlnej ekonomiky zvysili chut investorov na rizikovejsie meny. Situdcia sa viak rychlo zmenila. Rozdielne
predpovede ozivenia americkej a eurdpskej ekonomiky spolu s vyssou atraktivitou americkych vynosov opdt
podporili doldr, ktory voci euru na konci mesiaca atakoval Stvormesacné maxima na drovni 1,175 eur/usd.

KOMODITY: vyssie trocenie americkych dlhopisov a silnejsi dolar spolu so zlepsovanim makrofundamen-
tov sa odzrkadlili na pdde ceny zlata pod 1 700 doldrov na najnizsiu roven od juna 2020. VacSiemu prepadu
ceny zlata branili rastuce inflacné obavy, najma v USA, pri deficitnom financovani obrovskych fiskdlnych pod-
pornych balikov. Stabilizovanie americkej vynosovej krivky a oslabujtci sa dolar vsak opdt podporili zlato a v
posledny den mesiaca sa obchodovalo na drovni 1712 usd/oz.

Portfélio fondu sa po¢as mesiaca vyrazne nemenilo. Podiel akciovych investicii sa udrziava na drovni
okolo 93,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV
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EUR 178 %
© GBP 57%
® CHF 44%

usD 383 %
o JpY 5%
® AUD 24%
® Ostatné 240 %
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