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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 851270 640,99 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,069482 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 911
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,83
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 558
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 459
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMRO087 424
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 393
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEO0BTJRMP35 2,87
Microsoft Corporation US5949181045 2,72
Apple Inc. US0378331005 2,69
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,58

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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©  Akciové investicie 934% © Juing Amerika 09 %
© Dlhopisové investicie 00 % Azia&Pacifik 215%
Penazné investicie 25% © Ostatné 17%
©  Drahé kovy 4,6 % ® Severnd Amerika 441 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch ok

ych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: Po zimnych mesiacoch plnych neistoty a boja s pandémiou virusu
COVID19s prijatymi opatreniami jednotlivych viad spolu s centrdlnymi bankami a zvysujlcim sa tempom vak-
cindcie predovsetkym v USA sa v aprili medzindrodné financné trhy oraz viac zacali orientovat na makroe-
konomické ukazovatele.Tieto ocakavania potvrdili smerovanie vynosovych kriviek dlhopisov smerom nahor v
marci, ked americké 10 ro¢né Treasury pondkali vynos na konci marca 1,73%, nemecké vynosy BUND pondkali
v tom istom case vynos -0,28%. V priebehu aprila sa pod vplyvom komentdrov FEd-u (do¢asné tolerovanie
vyssej infldcie), tieto americké vynosy zobchodovali nizsie. Naopak vynosy nemeckych federdlnych obligdcii
pokracovali nahor k Grovni -0,20% koncom aprila.

AKCIE: Akciové trhy v Amerike aj Eurdpe aj v aprili pokracovali vo svojej rely a Gispesne prepisovali historické
maximd. Investori ignorovali spravy o zameroch vyrazne zvysit korpordtne dane z prijmov v USA a problémy s
vakcinami, ktoré este viac brzdia uz aj tak pomalé tempo ockovania v Eurdpe. Ocenili pokracovanie uvolnenej
menovej politiky a masivne fiskdlne stimuly, ktoré proklamovali centrdlne banky. Trhy podporil zlep$ujuci sa
vykon nielen americkej, ale aj globdlnej ekonomiky a tiez solidny zaciatok podnikovej vysledkovej sezony za
prvy kvartdl, ktor( Uspesne odstartovali banky. Rast na akciovych trhoch v Spojenych stdtoch aj v Eurdpe sa
spomaliliba na krdtko. Bykom skrizili cestu rekordné denné prirastky ochoreni na COVID-19 vo svete, Specidlne
v rozvijajlcich sa krajindch na cele s Indiou. Prevdzili obavy z planov Bieleho domu na takmer zdvojndsobenie
vrchnej sadzby dane z kapitdlovych ziskov pre najbohatsich Americanov z 20 percent na 39,6 percenta. Rely
vsak po malej pauze opdt nabrala na sile a akcie v zamori opdt prepisovali svoje historické maximd. Opti-
mizmus na trhu prizivovali velmi dobré firemné vysledky za prvy kvartdl, ktorym viadnu technologicki giganti,
ale aj zndmky zrychlovania ekonomického rastu pri uvoliiovani pandemickych restrikcii. Ani zasadnutie Fedu
neprinieslo ni¢ nové ani prekvapuijtice. Centrdlna banka potvrdila, Ze ekonomickd aktivita aj nezamestnanost
sa vyvijaju pozitivnym smerom a zvysend inflacia odrdza len prechodné faktory, a preto nevidi dévod na to
reagovat. Urokové sadzby aj kvantitativne uvolfiovanie tak zostali nezmenené, pricom Fed ani len nenaznatil,
kedy planuje utahovanie menovych kohutikov. V Gplnom zavere mesiaca zastihla Wall Street vdcsia korekcia
a vyber nahromadenych ziskov. Strdcali aj eurdpske akcie, ked sa ukdzalo, Ze eurozona sa vinou dopadov
pandémie ocitla v prvom kvartdli opdt v recesii. Emerging trhy si pripisali nizsi rast, ked trpia pomalym tem-
pom vakcindcie proti covidu-19 bez perspektivy skorsieho zlepsenia sa, ¢o bude limitovat aj ich ekonomicky
rast. Akciové indexy aj v priebehu aprila rdstli: MSCI USA +5,42%, MSCI Europe +2,07%, MSCI Pacific ex Japan
+4,22%, NIKKEI +1.27%, MSCI EM +2,49%.

FX: Americky dolar po prudkom marcovom posiliiovani stracal svoje pozicie voci kosu hlavnych svetovych
mien a zaciatkom mesiaca poklesol az k Stvortyzdiiovym minimam. Reagoval na pokles americkej vynosovej
krivky a znizen rizikovd averziu, ¢o zatienilo rast ekonomiky, ktord prekondva zvy3ok sveta. So zvysenym
zaujmom investorov o rizikovejsie meny a priaznivejsim Grokovym diferencidlom sa dari euru, ktoré voci doldru
posilnilo az k hranici 1,2 eur. Americky doldr sa viac ako tyzden drzal na dvojmesacnom minime, ked priaznivé
Udaje z domdcej ekonomiky kompenzovala pokracujica mimoriadne uvolnend menova politika Fedu a obavy
investorov z dosledkov rozsiahlych vydavkovych planov Bieleho domu. Zvrat nastal v zdvere mesiaca, ked
euro stratilo nahromadené zisky a prudko oslabilo v dosledku slabého vyvoja eurdpskej ekonomiky v prvom
kvartdli az na droven 1,203 eur/usd.

KOMODITY: s oslabujicim sa doldrom a klesajéicimi americkymi dlhopisovymi vynosmi sa zlato odrazilo
na niekolko tyzdiové maximd. Zaznamenalo najlepsi tyzden za posledné Styri mesiace a vystipilo az na
svoje sedemtyzdiové maximum, k 1 800 doldrom. Benefitovalo zo zvysenej nervozity na trhoch pri poklese
americkej vynosovej krivky a pri oslabeni kurzu doldra. Ku koncu mesiaca cast svojich ziskov stratilo. Napriek
tomu si v aprili pripisalo 3,6%-ny rast a v posledny de mesiaca sa obchodovalo na trovni 1769,13 usd/oz.
Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni okolo 93,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV
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EUR 184 %
© GBP 57%
® CHF 43 %

usD 46,5 %
o JpY 70%
® AUD 26%
® Ostatné 155 %



