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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

862 817 667,42 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,069968 EUR

Tatra banka, a.s.
0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Depozitar fondu
Odplata za spravu déchodkového fondu

Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 912
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,94
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEO0B3DWVS88 555
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 517
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMRO087 418
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 398
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEO0BTJRMP35 2,86
Microsoft Corporation US5949181045 2,63
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,62
Apple Inc. US0378331005 2,57

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktlru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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Afrika 04 %
Ostatné 07 % © Eurépa 311%
©  Akciové investicie 93,6 % © Juing Amerika 09 %
© Dlhopisové investicie 00 % Azia&Pacifik 218 %
Penazné investicie 20% © Ostatné 16 %
©  Drahé kovy 50 % ® Severnd Amerika 43,6 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch ok

ych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: S odznievanim problému $irenia pandémie COVID19 a razantnou
akeelerdciou svetovej ekonomiky sa medzindrodné finanéné a kapitalové trhy od minulého mesiaca
orientuju na makro-ekonomické ukazovatele, predovsetkym riziko infldcie. Silné ozivenie najprv v USA
a Cine sa postupne prelieva do dalsich regionov sveta (EU, krajiny rozvijajucich sa trhov, Japonsko)
a Gcastnici medzindrodnych finanénych trhov sa poksaji odhadnit magnitGdu inflacnych tlakov, ktoré
sa zacinaju prejavovat po mesiacoch hospoddrskeho prepadu.

AKCIE: Zaciatkom mesiaca akciové trhy v Spojenych stdtoch aj v Eurdpe siahli na nové historické
maximd. Pomohli im pokracujaci pritok konstruktivnych makrodat, ktoré hovoria o zrychlovani rastu
globdlnej ekonomiky pri Gstupe koronavirusu vo vacsine délezitych regionov v kombindcii so silnou
a ocakdvania prekondvajlcou podnikovou vysledkovou sezonou za prvy kvartdl. Valuacne naspono-
vané akciové trhy po vycerpani rastovych impulzov zastihla v polovici mesiaca mierna korekcia, ktorej
spustacom sa stali obavy z rychlo rasticej americkej inflacie. To spolu s nedostatkom pracovnych sil
a ndrastom cien komodit vzbudzuje obavy, ze kratkodobé vykyvy spotrebitelskych cien by sa napriek
uistovaniu Fedu mohli preliat do dlhodobej infldcie, ¢o by mohlo znamenat, Ze centrdlna banka skor
sprisni menov politiku v porovnani s predchadzajacimi ocakdvaniami. Nervozitu investorov si najviac
odniesli technoldgie, ktoré maju vyssie valudcie a preto boli menej atraktivne. Na konci mesiaca viak
opdt zavladol optimizmus a akcie si pripisali mierne zisky. Inflacné obavy ustupili, pretoze aj napriek
rastticim cendm by mala zostat menova politika centralnych bank nadalej uvolnend, pretoze tie veria,
ze ide len o prechodny jav. Hlavné indexy sa tak pohybuja v blizkosti svojich historickych maxim a opdt
si vSetky pripisali medzi- mesacné zisky: MSCI USA +0,44%, MSCI Europe +2,56%, MSCI Pacific ex Japan
+2,14%, NIKKEI +0.16%, MSCI EM +2,32%.

FX: Americky dolar reagoval zaciatkom mesiaca na inflaény vyvoj a stipaijécu rizikovi averziu s pri-
padnym sprisnovanim menovej politiky Fedu, prudkym posilnenim. Vyssia atraktivita vynosov mu na-
hravala predovsetkym v menovom pdre s eurom, ktoré sa drzalo v hlbokej defenzive. Svoje zisky vSak
rychlo stratil a oslabil voci kosu svetovych mien az k februdrovym minimam. Stalo za tym zlepSovanie
perspektiv ekonomického rastu mimoamerickych regionov, a teda pokles amerického rastového dife-
rencidlu. Aj napriek jasnym signdlom oZivenia lokdlnej ekonomiky sa pohyboval doldar voci konkurencii
v okoli $tvormesaénych minim. Ustup rizikovej averzie nedokdzalo vyraznejsie vyuzit euro a na konci
mesiaca sa obchodovalo na Grovni 1,223 eur/usd.

KOMODITY: Vysoko volatilné obchodovanie predviedlo zaciatkom mesiaca zlato, ktoré prekvapivo
nereagovalo na bujnejicu infldciu a pod tlakom rastdcich vynosov a posilfiujiceho doldra ustupilo zo
svojich pozicii. Potom sa vSak rychlo vypracovalo na droven februdrovych maxim s podporou holu-
bi¢ieho Fedu a obratu na doldri. Zlato rdstlo dalej a priblizilo sa k trovni 1.900 doldrov na najvyssie
Urovne od janudra, ked v mdji rdstlo uz treti tyzden v poradi. Stdla za tym kombindcia poklesu redlnych
dlhopisovych vynosov pri rasticej inflacii a oslabujiceho sa doldra, ktord prevézila nad zlepsujicim
sa globalnym makroobrazom. Zlatu ako tradicnému bezpe¢nému pristavu pomohli aj velké otrasy
na kryptomenovych trhoch. Vdaka kombindcii nizsich vynosov americkych dlhopisov a nevyrazného
doldra sa zlato usadilo v blizkosti tohtoro¢nych maxim. Na konci mesiaca sa obchdovoalo za 1.906,87
usd/oz.

Podiel akciovych investicii sa udrziava na drovni okolo 93,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV
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EUR 185 %
© GBP 58 %
® CHF 44%

usD 462 %
o JpY 3%
® AUD 25%
® Ostatné 154 %



