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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 899 909 446,54 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,071995 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 8,90
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,73
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 551
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 519
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 420
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 3,70
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF |IEO0BTJRMP35 2,83
Microsoft Corporation US5949181045 2,81
Apple Inc. US0378331005 2,78
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,56

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktdru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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©  Akciové investicie 933 % ©  Juznd Amerika 09 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 216 %
Penazné investicie 22 % © Ostatné 17 %
© Drahé kovy 48 % ® Severnd Amerika 446 %
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: V priebehu juna medzindrodné finanéné a kapitalové trhy dostali informacie od cen-
tralnych bank na oboch strandch Atlantiku. Najprv zasadala ECB, ktord potvrdila nastavenie svojej silne podpornej
menovej politiky. Naproti tomu Fed sice technicky nezmenil nastavenie menovej politiky, ale predseda FED-u Pow-
el pripustil, Ze prebehla diskusia o moznom utlmeni ndkupov dthopisov v budlcnosti. PrisnejSie nastavenie menovej
politiky ocakdvaju aj niektori ¢lenovia FOMC. Podla nich by uz prvé zvysenie sadzieb mohlo prebehnit v marci 2023.
AKCIE: NajdélezitejSou udalostou mesiaca bolo zasadnutie americkej centralnej banky, ktoré sice kratkodobo, ale
vyrazne ovplyvnilo akciové trhy. Zaciatkom mesiaca eSte Wall Street, eurépske akcie, ako aj globalny index MSCI
World margindlne prepisovali historické maxima pri zlep3ujicich sa perspektivach globdlneho ekonomického ras-
tu. Rast podla analytikov potiahnu najma rozvinuté ekonomiky vdaka rychlejsim vakcinaénym programom, ako qj
vysokym menovym a fiskalnym stimulom. To by sa malo podpisat aj pod pokracovanie nadpriemerného rastu ziskov
firemného sektora vyspelych zapadnych krajin. Trhy sa priklonili na stranu tdbora centrdlnych bank, ktoré hovoria o
docasnom charaktere zvy$eného rastu cien. Emerging trhy v tom istom obdobi len stagnovali, ked ekonomické pers-
pektivy regionu sa nezlepsuja tak rychlo ako na zdpade pre pomalé tempo vakcindcie proti covidu-19. Po zasadnuti
Fedu viak indexy ustapili zo svojich maxim. Reagovali oslabovanim na postoj centrdlnej banky redukovat svoju menova
akomodadciu pri rasttcej inflacii, ktord méze byt vyssia a trvat dlhsie, ako povodne predpokladal. Centrdlna banka do
svojho vyhladu zahrnula dvojité zvysenie Grokovych sadzieb o 25 bazickych bodov v roku 2023 a podporila predpoklad
Utlmu ndkupu dlhopisov uz v tomto roku. Negativna nalada sa preniesla aj do obchodovania v Eurdpe a nedarilo sa
ani rozvijajicim trhom. Po niekolkych diioch sa vSak trhy upokojili a akciové indexy opdt prepisovali historické maximd.
Za konstruktivnou ndladou stalo zlepsovanie globdlnej ekonomickej aktivity a o¢akdvany rast firemnych ziskov. Trhovi
hraci sa stotoznili s ndzorom Fedu, Ze zvysené inflacné tlaky st len do¢asné a redukcia menovej akomoddcie centrdl-
nymi bankami bude prebiehat len pomalym tempom. Hlavné indexy sa tak pohybuji v blizkosti svojich historickych
maxim a okrem dziskych si za dalsi mesiac v rade pripisali zisky: MSCI USA +2,75%, MSCI Europe +1,7%, MSCI Pacific ex
Japan -1,59%, NIKKEI -0.24%, MSCI EM +0,17%.

FX: Zaciatkom mesiaca sa kurz eura vodi doldru drzal na hranici 1,21 eur/usd. A to aj napriek tomu, Ze medzi obchodnik-
mi prevladal ndzor, Ze hoci sa ekonomika eurozény ozivuje, jej vykon bude stdle zaostavat za Spojenymi statmi. Navyse
trhy olakdvali, Ze Fed zacne skor s redukciou kvantitativneho uvolfiovania v porovnani s ECB, ked jednak americka
ekonomika stoji na pevnejsich zakladoch a nebude tak dtho potrebovat monetdrnu podporu. Zdroven Fed skor dosiah-
ne inflacny ciel na rozdiel od ECB, ktord ho nebude plnit v nasledujicom projektovanom horizonte minimalne do roku
2023. Aktualizacia menovej politiky Fedu, ktory sa chystd na spomalenie stimuldcie ekonomiky, dostatocne vystrasila
investorov, na ¢o reagoval prudkym posilnenim americky dolar, ktory sa vySplhal na dvojmesacné maximad voci kosu
uroven od marca. Nasledny pokles rizikovej averzie na trhoch sa prejavil na miernom oslabeni dolara. Kurz eura sa
priblizil k 1,2 eur/usd, ked je zrejmé, ze americkd ekonomika bude v tomto roku rdst rychlejsie ako eurozdna, navyse
Fed za¢ne skér so spomalenim tempa kvantitativneho uvoliovania v porovnani s ECB, ktord sa bude nadalej borit
s nizkou inflaciou. Konstruktivna nalada na trhoch znamenala posilnenie emerging mien a posiliiovali aj komoditné
meny vdaka raste cien komodit. Ustup rizikovej averzie viak nedokdzalo vyraznejsie vyuzit euro a na konci mesiaca sa
obchodovalo na Grovni 1,1849 eur/usd.

KOMODITY: Zaciatkom mesiaca sa cena zlata drzala na Grovni 1.900 usd/oz. Cena zlata zdsadnejsie nereagovala
na rast americkej inflacie a pokles redlnych dlhopisovych vynosov. Dalsi rast ceny zlata brzdil hlavne silnejsi doldr.
Situdcia sa vsak zmenila po zasadnuti Fedu a po jeho jastrabom vyhldseni a posilneni doldra stratilo svoju pritazlivost
bezpecného pristavu. Cena zlata pocas niekolkych dni prepadla o viac ako 6% a zaznamenala najhorsi tyzden od marca
2020. Sice zlato v poslednom jinovom tyzdni spevnilo, no stdle sa nachadza v blizkosti dvojmesaéného dna. Na konci
mesiaca sa obchodovalo za 1.770,11 usd/oz.

Podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni okolo 93,5%.

MENOVA STRUKTURA NAV

EUR 179 %
© GBP 55%
® CHF 44%

Usb 471%
o JpY 5%
® AUD 24%
® Ostatné 152 %
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