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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

909 067 176,14 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,072402 EUR

Tatra banka, a.s.
0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Depozitar fondu
Odplata za spravu déchodkového fondu

Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 938
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 911
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 528
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 4,85
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 426
Invesco MSCI Europe ETF IE00B60SWY32 327
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,75
Apple Inc. US0378331005 2,75
Microsoft Corporation US5949181045 2,74
Xtrackers MSCI EM TRN Index ETF IEOOBTJRMP35 2,63

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktdru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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Afrika 04 %
Ostatné 05 % © Eurdpa 30,7 %
©  Akciové investicie 943 % ©  Juznd Amerika 09 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 20,7 %
Penazné investicie 13 % © Ostatné 15%
© Drahé kovy 49 % ® Severnd Amerika 444 %
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: Zatiatok leta priniesol optimizmus na medzindrodnych finanénych a ka-
pitalovych trhoch vyplyvajuci z o¢akdvaného ozivenia svetovej ekonomiky, utlmenia Sirenia virusu
(ockovanie) a kombindcia stimulov centrdlnych bank a vlad na oboch strandch Atlantiku. To sa prejavi-
lo aj na raste cien rizikovych aktiv, ceny na akciovych trhoch dosahovali maximum a vynosy dlhopisov
rastli.

AKCIE: JUl nepriniesol na akciové trhy Ziadne prekvapenie. Reagovali, tak ako obvykle, na zasadnutie
centrdlnych bank a na rychost Sirenia covid-19, resp. vakcindcie. Americké a europske akciové trhy
opat margindlne prekondvali svoje rekordné maxima ale nevyhli sa ani vypredajom. Pozitivnym senti-
mentom hybalo zverejnenie zdpisnice z posledného zasadnutia menového vyboru Americkej centralnej
banky. Fed si ohladom sprisfiovania menovej politiky udrzal mierny ton, nikam sa nepondhla, aj ked
vacsina celnych predstavitelov sa zhodla, Ze podmienky na znizenie nakupu aktiv, tzv. tapering, budu
splnené skor, ako sa predpokladalo. Vysoké trovne akciovych indexov vSak presli skskou odolnosti,
ked trhu zacali dominovat obavy zo spomalovania ekonomickej obnovy v désledku rychleho Sirenia
delta variantu koronavirusu vo svete, ktoré zrazali zisky predovsetkym v Eurépe. Po malom vypredaji
sa vak na trhy rychlo vratili kupci, ktori vyuzili nizsie ceny a vetky straty poskupovali naspdt. Trhovi
hraci opdt uverili, Ze globdlna ekonomika sa bude dalej zlepSovat pri rastlcej miere vakcindcie proti
covidu-19 a uvoliovani restrikcii. O¢akavali pokracovanie masivnych menovych a fiskalnych stimu-
lov, ktoré by mali v najblizSom obdobi dalej podporovat ozivovanie. S tym suviseli aj predpoklady
velmi robustného rastu firemnych ziskov. Po¢as mesiaca sa udrzala konstruktivna ndlada a investori
sa ststredovali najmd na solidnu kvartdlnu firemnG vysledkovi sezénu, ako aj predpoklady dalsieho
zlepSovania globalnej ekonomiky. Naopak, emerging trhom sa nedarilo, pod ¢o sa podpisal najmd
negativny sentiment z Ciny, ktora chce vyraznejsie regulovat technologické firmy ako aj silnejsi dolar
na devizovych trhoch: MSCI USA +2,34%, MSCI Europe +1,86%, MSCI Pacific ex Japan, -1,49%, NIKKEI
-5.24%, MSCI EM -6,73%.

FX: Americky doldr v prvej polovici mesiaca atakoval trojmesacné maxima voci konkurencii, ked tazil
z pozicie bezpecného aktiva v Case neistoty a rychlejsieho ozivenia americkej ekonomiky v porovnani
s Eurépou a ostatny vyspelym svetom. Vzpruhou pre slabé euro bola ECB, ktord upravila svoj inflacny
ciel na rovné 2%, o je analytikmi vnimané ako uistenie o nekonciacom sa obdobi uvolnenej menovej
politiky. Doldr dlhsie zostal na relativne silnych Grovniach voci euru pod 1,18 eur/usd. Trhy verili, ze
aj ked' sa tempo amerického ekonomického rastu spomaluje a eurépskeho zrychluje, za cely rok 2021
americka ekonomika porastie rychlejsie ako eurozéna. Navyse, obchodnici hrali na to, ze Fed bude
vyrazne skor redukovat tempo kvantitativneho uvoliovania v porovnani s ECB, ktord nadalej nebude
vediet dosiahnut 2%-ny inflacny ciel. Za stratami doldra na konci mesiaca stal holubici slovnik Fedu
o tom, Ze aj ked sa americka ekonomika zlepsuje, nedosiahla taky progres, ktory by opravioval cen-
tralnu banku na redukciu tempa mesacnych ndkupov aktiv. Euro sa na konci mesiaca obchodovalo na
Urovni 1,1859 usd/eur.

KOMODITY: S rastdcou nervozitou na trhu a klesajicimi vynosmi na dlhopisoch sa zlato aj napriek
silnému doldru vysvihlo az k trojtyzdhovému maximu, tesne nad hranicu 1 800 doldrov. Pri znizeni
averzie voci riziku a pri zlepSovani globdlnych ekonomickych vyhliadok, pri odraze vynosov amer-
ickych dlhopisov a pri ostatnom posilneni doldra na devizovych trhoch sa ale dostalo pod predajny tlak
a kleslo pod 1 800 usd/oz. Zlato ako bezpecny pristav paradoxne ziskavalo aj na konci mesiaca kedy
dosiahlo 1 814,19 usd/oz. Pomohlo mu oslabenie doldra, pokles americkej vynosovej krivky, holubici
slovnik z ostatného zasadnutia Fedu ¢i urcitd nervozita okolo Cinskej reguldcie technologickych firiem.
Podiel akciovych investicii mierne vzrastol na troven 94%.

MENOVA STRUKTURA NAV
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EUR 17,7 %
® GBP 56 %
® CHF 46 %

usD 48,0 %
o JpY 7,10 %
® A 26%
® Ostatné 145 %

Allianz ()



