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EKONOMICKE UDALOSTI: Zaver leta odrazal pretrvavaijci optimizmus investorov na medzindrod-
nych financnych a kapitalovych trhoch, ¢o sa prejavilo vzostupom cien rizikovych aktiv a naopak mier-
nym ndrastom vynosov dlhopisov na oboch brehoch Atlantiku. Ceny akcii na hlavnych burzdch sveta

ZAK LAD N E U DAJ E sa Splhali ku historickym maximdm, podobne ceny bitcoinu vzrdstli cca o 13% (zo 40 000 na 50 000

XBTUSD) v priebehu mesiaca august. OzZivovanie svetovej ekonomiky boli potvrdené aj zdvihnutim

Clssu h°d"°t°. majetku (NAV) 937408 243,22 EUR trokovych sadzieb BOK (The Bank of Korea) 0 0,25% na 0,75%. Vynosy nemeckych federdlnych BUND
Dei vytvorenia fondu 22.3.2005 obligdcii s 10 ro¢nou splatnostou mierne stapli spolu s americkymi Treasuries o 0,10%.

Pociatoénd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR AKCIE: Konstruktivna ndlada sa preniesla aj do dalsieho letného mesiaca. Akciové trhy na oboch bre-
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,074197 EUR hoch Atlantiku pokracovali v prepisovani svojich rekordnych maxim, pohdnané Gstupom obdv z delta
Durécia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfdlia 0 variantu koronavirusu, priaznivym vyvojom na americkom trhu prace, vybornymi firemnymi vysledka-

mi, fiskalnou podporou infrastruktiry americkou vlddou a spomalenim inflacnych tlakov v ekonomike

Depozitdr fondlf . ., Totrﬂu bgnku, u.s: . . USA, ktoré sa drzi blizko 13-ro¢ného maxima. Avsak julové spomalenie rastu spotrebitelskych cien naz-
Odplata za spravu dochodkového fondu 03% pnfmernej rotnej predbezne] nacilo, Ze by uz mohla dosiahnut svoj vrchol. To ddva za pravdu Fedu o jej prechodnosti a pokracovaniu

. e N{,\Vv dochodkov(y)ml fondel jeho uvolnenej menovej politiky. Akciové trhy (v druhej dekade mesiaca) nakrdtko ustdpili zo svojich
Odplata za osobného dac uctu 1% z0 sumy mesatného prispevku rekordnych maxim a stiahli so sebou aj zvy$ok sveta. Priaznivé hospodarske vysledky boli zatienené
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac  -0,16% obavami z delta variantu koronavirusu, spomalovania globdlnej ekonomiky a moznej skorej redukcie
Zhondotenie dochodkového fondu od vyt ia fondu  33,38% podpory Fedu. Pocet pripadov koronavirusu vo svete v ostatnych tyzdioch pomerne rychlo rastie a

pesimizmus medzi trhovymi hrac¢mi zvySovali aj niektoré spravy o klesajucej Gcinnosti vakcin proti
0w covidu-19. V tom istom case bola zverejnend séria jlovych makrodat, ktoré zaostali za konsenzom.

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV Signaly vidnutia ekonomického rastu vidiet najma v kliéovych ekonomikach, v USA a v Cine. Balsou

pri¢inou averzie voci riziku bola pozndmka v zdpisnici z julového zasadnutia Fedu o moznej redukcii

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % tempa ndkupov aktiv v ramci kvantitativneho uvoliovania uz pred koncom roka. Ku koncu augusta
iShares MSCI Europe |E00B1YZSC51 9,52 sa viak trhy opdt vratili k systematickému prepisovaniu historickych maxim. VySumel strach z delta

variantu koronavirusu, klesli obavy zo zdsadného spomalovania globdlneho ekonomického rastu a
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 901 trhy sa priklonili k presvedéeniu, ze odoberanie podpory centralnymi bankami bude len velmi pozvolné.
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,48 Mierna nervozita pretrvava pri ¢inskych akcidch, kde pokracuje neistota okolo reguldcie odvetvi ako
; technoldgie, e-commerce, vzdeldvanie ¢i videohry. Vsetky délezité akciové indexy zostali v auguste v
ISHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 4,28 pozitivnom teritoriu: MSCI USA +2,91%, MSCI Europe +1,91%, MSCI Pacific ex Japan +0,68%, NIKKEI
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEOOB3DWVS88 398 +2,95%, MSCI EM +2,62%.

. , FX: Statistiky z amerického trhu prace podporujii doldr a investori vyusili jeho pritazlivost bezpe¢ného
Microsoft Corporation US5949181045 283 aktiva v ¢ase neistoty a vyssej atraktivity americkych vynosov v porovnani s tymi v Eurépe. Navyse
Apple Inc. US0378331005 279 sa z Fedu ozyvali hlasy, Ze centrdlna banka by mohla obmedzit podporu zlepsujucej sa americkej eko-
nomiky rychlejsie, ako sa predpokladalo. Ndsledne doldr atakoval desatmesacné maximd. Naopak,

Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 272 euro sa dostalo pod zvyseny tlak po prekvapivom poklese jinovej priemyselnej vyroby v Nemecku, ¢o

Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,71 naznaduje, Ze ozivenie v najvacsej eurdpskej ekonomike spomaluje. Mierne slabsie makro udaje z USA

Xtrackers MSCl EM TRN Index ETF IECOBTIRMP35 260 vSak podkopali déveru investorov v doldr a euro sa na konci mesiaca obchodovalo na silnejsej Grovni
! 1,1807 eur/usd.

KOMODITY: Euféria na akciovych trhoch uvrhla zlato do defenzivy a pod ndporom rastdcich vynosov a
Z LOi E N I E PO RT Fé LIA FO N D U silnejsieho doldra ustapilo hlboko pod 1800 dolarovt hranicu, az k Stvormesacnym minimam. Nasledne
vsak obavy z negativnych dosledkov delta variantu koronavirusu podporili zlato, ktoré ndasledne celé
Nasled UJCICG g rofy u kClZUjL:I Struktlru portfélio fondu svoje straty vymazalo. Chvilu stagnovalo okolo Grovne 1.780, ale po oslabeni doldra na konci mesiaca

.. . . ) , , L sa obchodovalo na drovni 1813,62 usd/oz.
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii. Podiel akciovych investici sa udrziava na drovni okolo 93,5%.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi
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Afrika 03% ® GBP 53%

Ostatné 02 % © Eurépa 29,7 % ® CHF 44 %

®  Akciové investicie 93,4 % ©  Juzng Amerika 08% usb 48,7 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 205 % ® JpY 7,60 %
Pefiazné investicie 17% © Ostatné 15% ® AUD 25%

© Drahé kovy 50 % ® Severnd Amerika 45,0 % ® Ostatné 137%

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



