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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 926 984 195,11 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku diu spravy 0,072775 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

Zhodnotenie dachodkového fondu za posledny mesiac  -1,92%

Zhond ie dochodkového fondu od vyt ia fondu 119,24%

o ww

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 935
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,85
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 586
iSHARES S&P 500 INDEX FUND |IE00B5BMR087 425
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 3,70
Microsoft Corporation US5949181045 2,73
Apple Inc. US0378331005 2,69
Pictet Europe Index LU0188800162 2,68
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,67
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,66

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuja struktiru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

PODIEL INVESTICIi NA NAV
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Afrika 03 %
Ostatné 0,7 % © Eurépa 299 %
©  Akciové investicie 942 % ®  Juznd Amerika 07 %
@ Dlhopisové investicie 0,0 % Azia&Pacifik 207 %
Penazné investicie 14 % ® OQOstatné 16%
© Drahé kovy 51% ® Severnd Amerika 442 %
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: S odchodom letnej sezény sa z medzindrodnych finanénych a kapitdlo-
vych trhov zacal vytracat optimizmus o rychlom oZiveni svetovej ekonomiky, vysokej zaockovanosti
obyvatelstva a docasne vysokej inflacii. Zacali sa prejavovat komplikacie spésobené delta virusom
v Azii vo forme nedostatku vyrobnych komodit, polovodicov, mikrocipov a koncom mesiaca ako aj
nedostatkom zemného plynu potrebného na vykurovanie na vsetkych kontinentoch pre prichodom
zimy. Tato situdcia komplikuje exitovl stratégiu centrdlnych bank, ktoré naznacovali, Ze inflacie je
len docasnd a suvisi s prudkym oZzivenim svetovej ekonomiky, potom ¢o sa podarilo obmedzit Sirenie
virusu Covid 19 a zvysila sa zaockovanost obyvatelstva. Tento predpoklad sa ale nie celkom naplnil,
kedze ¢oraz viac analytikov a medzindrodnych investorov vnima problém infldcie na dlhsom horizonte
ako centralne banky.

AKCIE: Akciové trhy vstpili do septembra prepisovanim historickych maxim. OzZivenie je podporované
robustnou fiskdlnou stimuldciou a hoci trhy pripastaji spomalenie spésobené pandémiou, tato moz-
nost nevyvolava zasadnejsie obavy. Je pravdepodobné, ze ECB aj Fed by mohli koncom roka spomalit
tempo kvantitativneho uvoliovania, vo vseobecnosti ostant finanéné podmienky stale priaznivé a me-
nova politika expanzivna. Akciové trhy potvrdili fakt, Ze z historického hladiska je september najhorsim
mesiacom z pohladu vynosnosti. Americkd Wall Street po sedemmesacnej nonstop rely vyraznejsie
ustupila zo svojich rekordnych maxim. K stratam prispela informdcia o hroziacom kolapse ¢inskeho
realitného gigantu Evergrande. Pripadnd kriza na ¢inskom realitnom trhu ma totiz potencidl znacne
utlmit domdci rast a v globalizovanom svete poskodit ekonomické subjekty aj za hranicami Ciny. Ked sa
ukdzalo, Ze situdcia nie je az takd horica, pozornost investorov smerovala k zasadnutiu Fedu. Centrdl-
na banka sice naznacila bliZiaci sa tapering, ale to trhy uz ocakdvaju. Americké akcie nadalej prudko
prepadli pod vplyvom rastu vynosov Statnych dlhopisov, obav z inflacie a moznej energetickej krizy.
Technologické akcie zaznamenali vyrazné denné poklesy. A kedze negativny sentiment vytrval az do
konca mesiaca vsetky dolezité akciové indexy po dlhom case pripisali za september straty: MSCI USA
-4,75%, MSCI Europe -3,01%, MSCI Pacific ex Japan -3,61%, NIKKEI +4,85%, MSCI EM -3,97%.

FX: Doldr pocas mesiaca posiloval. K posilnenie pomohla aj vyssia atraktivita americkych vynosov. S
panujicou neistotou na trhu, vyssou atraktivitou americkych vynosov a dobrou kondiciou amerického
spotrebitelského trhu sa na devizovom trhu darilo doldru, ktory voci kosu svetovych mien posilnil az k
trojtyzdiiovému maximu. S prudko rasticou augustovou inflaciou v eurozone na 3% sa nedarilo euru,
ktoré voci doldru oslabilo k hranici 1,17 EUR/USD. Ked sa vSak koncom mesiaca na financné trhy vratila
chut riskovat zisky dolara sa opat zredukovali a obchodoval na drovni 1,157 EUR/USD.

KOMODITY: Zlatu sa pocas mesiaca az tak nedarilo, ¢o nie je prekvapujtce. Euforia na akciovom trhu
zlatu nepraije. ZIty kov viak este profitoval z holubicieho slovnika $éfa Fedu J. Powella o tom, 7e kym
sa dalej nezlepsi americky trh prdce, zvyovanie rokovych sadzieb neprichddza do Gvahy. Co je viak
prekvapujtce ani s rasttcou rizikovou averziou sa nedarilo zlatu. Pod tlakom silnejsieho doldra a rastu-
cich vynosov usttpilo hlbsie pod 1 800-doldrovt hranicu. Ani tam sa viak pokles nezastavil a rastice
vynosy dlhopisov stlacili cenu az na Sesttyzdiiové minimum 1 750 doldrov.

Struktira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila. Podiel akciovych investicii sa udrziava na
Urovni okolo 94%.

MENOVA STRUKTURA NAV
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EUR 189 %
® GBP 51%
® CHF 41%

usb 47,9 %
o JPY 820 %
® AUD 24%
® Ostatné 134%
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