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ZAK LAD N E U DAJ E EKONOMICKE UDALOSTI: Pocas oktdbra sa situdcia na medzindrodnych finanénych a kapitdlovych

trhoch oproti septembru vyrazne nezmenila. Nadalej previadali rovnaké faktory, ktoré ovplyviovali

Cistd hodnota majetku (NAV) 971056 728,72 EUR vyvoj cien aktiv na svetovych trhoch. Kombindcia vysokych cien energii a spotrebitelskej infldcie, nedo-
Defi vytvorenia fondu 22.3.2005 statku vyrobnych segmentov, ndrast tretej viny delta variantu v niektorych krajindch zmenili oficidlnu
Potiatoénd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR mapu, ktord nakreslili centrdlne banky pocas leta.

AKCIE: V Gvode mesiaca akciové trhy presli vyraznym vypredajom, ked sa investori obdvali energe-

Aktualna hodnota DJ ku diu spravy 0,075557 EUR I e e . I o P o
L. L. . L - tickej krizy a vyssich inflacnych tlakov. Tieto obavy vystrelili nahor americkd vynosov( krivku, ¢im sa
Durdcia pefiazne] a dlhopisove] zlozky portfélia 0 dostal pod tlak predovsetkym technologicky sektor. Optimizmus sa viak ¢oskoro vratil na trhy. Bol za-
Depozitdr fondu Tatra banka, as. lozeny na solidnom zaciatku podnikovej vysledkovej sezony za treti kvartal. Obavy z vysokej inflacie v
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej dosledku naru$enych dodavatelskych retazcov a vysokych cien energii a komodit, ¢o by mohlo vyrazne
NAV v déchodkovom fonde pribrzdit ekonomicky rast, sa opdt dostali do Uzadia. Americké akcie sa vratili na svoje rekordné maxi-
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gétu 1% zo sumy mesacného prispevku ma. Bykom neprekdzal ani obnoveny rast vynosov na statnych dlhopisoch. Nakupny apetit panoval aj
Zhodnotenie ddchodkového fondu za posledny mesiac ~ 3,82% v Eurdpe, ked by sa stary kontinent mal vyhndt inflacnej Spirdle a investorov prestal strasit pripadny

kolaps ¢inskeho realitného trhu. Trhovi hrdci sa dokdazali povzniest aj nad makrodata, ktoré zaostavaju
za ocakdvaniami a signalizuja stratu ekonomického momentu, ako aj nad inflacnymi tlakmi, ktoré,
I naopak, predbiehajd odhady pri raste inflacnych ocakdvani do buddcnosti. Previddal nazor, ze ma-

NAJVACSIE |NVESTiC|E DO CENNYCH PAPIEROV kroekonomické prostredie stdle nie je Uplne zlé a ekonomicky rast bude napriek spomaleniu solidny a

nadtrendovy pri postupnom zmierneni inflacnych tlakov. Cinska menova aj fiskalna politika by mali byt

Zhond ie dochodkového fondu od vyt ia fondu 127,62%

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % opdt viac prorastovo nastavené ¢o pomohlo rozvijajucim sa trhom vratit do plusu: MSCI USA +6,95%,
N MSCI Europe +4,66%, MSCI Pacific ex Japan +3,23%, NIKKEI -1,9%, MSCI EM +0,99%.

iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 9.35 FX: S vidinou bliziaceho sa taperingu, ¢ize redukcie nakupu dlhopisov v zavere roka, sa americky doldr
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,83 drzal v blizkosti rocnych maxim voci kosu svetovych mien. Aj napriek postupnému navratu investorov

o k rizikovejsim aktivam sa nedarilo euru, ked vyvoj v Eurdpe brzdia problémy v priemysle, ktory zdpasi
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 534 s vysokymi cenami energii, prerusenim dodavatelskych retazcov a nedostatkom polovodicov. Doldr
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 426 systematicky, po malych krokoch posilioval. Ako safe haven ho podporilo zhorsujlce sa globdlne
makroprostredie, najmd vplyvom naruenych doddvatelskych retazcov, delta variantu koronavirusu

Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 353 ¢i vyssich cien energii, ¢im by mohla viac trpiet Europa ako Spojené staty. Doldr sa na konci mesiaca

Lyxor MSCI Europe UCITS ETF FR0010261198 2,80 obchodoval na drovni 1,1558 EUR/USD.

Microsoft Corporation US5949181045 275 KQMOPITY: Mux sulngsneho doldra a rgsfruqch vyno§ov'drz’ol'zloto cgly mesiac v defen;uvg. Y posleq-
nych dnoch mierne rastlo spolu s rastacimi obavami z inflacie a s tym, ako sa do istej miery oslabil

Apple Inc. US0378331005 2,70 doldr. Na druhej strane neotrasitelnd ochota podstupovat riziko brzdili/mazali zisky zlata, ktory mesiac

Pictet Europe Index LU0188800162 268 uzatvéiral na lrovni 1.763 0z/USD.

Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,65 Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca nezmenila a podiel akciovych investicii sa udrziava na Grovni 94%.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuja struktiru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
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Afrika 03% ® GBP 51%

Ostatné 01% © Eurépa 285 % ® CHF 42 %

®  Akciové investicie 93,7 % ©  Juzng Amerika 07 % usb 47,9 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 197 % © JPY 74%
Pefiazné investicie 13% ® Ostatné 35% ® AUD 24%

© Drahé kovy 49% ® Severnd Amerika 44.8 % ® Ostatné 131%

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



