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z z 7 EKONOMICKE UDALOSTI: Poas konca roka na medzindrodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch
ZAK LAD N E U DAJ E rezonovali dve ddlezité témy, ktoré ovplyviiovali ceny aktiv. Sirenie COVID19 varianty omicron, a na-
Cisté hodnota majetku (NAV) 997 429 604,25 EUR stavenie menovej politiky centrdlnych bank, predovietkym amerického Fed-u a ECB.

AKCIE: Akciové trhy zaznamenali najhorsi vstup do nového roka za poslednych niekolko rokov. Do-

:‘-‘)Zgi:ty:::;ehn;:::::échodkovej ednotky (D)) 32033210;)45 FUR vodom boli Fedom komunikované vyhliadky rychlejsej a agresivnejsej redukcie menovej politiky. Hoci
. N g . ECB na tento rok deklaruje nemennost klGcovej Grokovej sadzby, Spekuluje sa, Ze k takémuto kroku
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,075578 EUR bude musiet pristapit. Inflacia v eurozéne vystapila na 20-roéné a v Nemecku a 30-ro¢né maximd
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0 a vetko nasvedcuje tomu, 7e bude mat trvacnejsi charakter. Nervozita na trhoch pretrvala pocas
Depozitdr fondu Tatra banka, a.s. celého janudra. Akciové trhy sa brodili so zvysenou volatilitou. Hromadne sa vypreddvali akcie, pre-
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej dovsetkym technologické. Nervozitu podporili aj obavy z vyraznejsej reakcie Fedu na inflacny vyvoj
NAV v déchodkovom fonde a s tym spojené razantné zvysenie Urokovych sadzieb uz v marci. Investorov znepokojilo aj napdtie na
Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku vychodnej Ukrajine, zhorsujica sa pandemickd situdcia vo svete Ci slaby rozbeh vysledkovej sezény.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac ~ -3,30% Obchodovanie na akciovych trhoch pripominalo koncom mesiaca horskd drdhu s obrovskymi vykyvmi.
Zhondotenie dchodkového fondu od vytvorenia fondu  127,69% Trhy neupkojil ani Fed, ktory po zasadnuti ete prilial olej do ohfia vystresovaného trhu agresivnym
jastrabim slovnikom jeho $éfa J. Powella. To viedlo k preceneniu poctu zvyseni sadzieb americkou
- . . centrdlnou bankou v tomto roku na pat z predtym ocakavanych styroch a k dalSiemu rastu americkych
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV dlhopisovych vynosov. Akciové trhy nezacali rok dobre a vyrazne stracali: MSCI USA -5,69%, MSCI
" . Europe -3,2%, MSCI Pacific ex Japan -5,6%, NIKKEI -6,22%. Viynimkou su rozvijajlce sa trhy, ktoré sa
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % nachadzajii v inom cykle rozvoja ekonomiky a zvy3enie Grokovych sadzieb zahdjili uz v minulom roku

iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 9,02 (MSCIEM -1,89%).
FX: Americky doldr posiliioval pocas celého mesiaca. Reagoval hlavne na signdly rychleho ukoncenia

Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,80

kvantitativneho uvoliovania Fedu s bliziacim sa zvySovanim Grokovych sadzieb a moznym skorym
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,04 zaciatkom redukcie bilancie centralnej banky. K dalSiemu posilneniu prispeli atraktivnejsie vynosy na
americkych Statnych dlhopisoch v porovnani s konkurenciou. Euro dopldcalo na aktivitu Fed a necin-

iSHARES S&P 500 INDEX FUND IEO0B5BMR087 4,63 . . X [P . . . . L
: nost ECB, ktord aj napriek rekordnej infldcii v eurozéne nadalej vehementne odmieta s iou agresivnej-
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IEOOB3DWVS88 345 $ie bojovat. Koncom mesiaca sa doldr vypracoval na najsilnejéiu Groven od jari 2020 a obchodoval sa
Lyxor MSCI Europe UCITS ETF FR0010261198 330 na drovni 1,1219 EUR/USD.
KOMODITY: Zlato ma za sebou volatilny mesiac. Nedokazalo vyuzit averziu k riziku a pritiahnut in-
Apple Inc. US0378331005 2,73

vestorov odchddzajlcich z akciovych trhov. Rastice vynosy americkych Statnych dlhopisov a posil-
Microsoft Corporation US5949181045 2,62 nujlci doldr stlacili jeho cenu pod 1.800 doldrovi hranicu. Hoci ako bezpecné protiinflacné aktivum
Pictet Europe Index LU0188800162 258 kratkodobo dgkézalo v polovjci mlefiavco zlvl('ldnut' proFivetry posilfjujuceholdoléro a rastucich vynosov,

ku koncu mesiaca kleslo na Sesttyzdiové dno a v priebehu janudra stratilo 1,75% a obchodovalo sa
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,58 na Grovni 1.797 oz/usd.

Struktara portfélia sa pocas mesiaca nezmenila a podiel akciovych investicif sa udrziava na Grovni 94%.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi

100 [
80
a -
20 -
0 L EUR 192 %
Afrika 04 % ® GBP 54%
Ostatné 0,0 % © Eurépa 288 % ® CHF 43 %
®  Akciové investicie 93,1% ©  Juzna Amerika 08 % usb 47,8 %
© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 201% © JpY 70%
Pefiazné investicie 24% ® Ostatné 3,6 % ® AUD 21%
© Drahé kovy 44% ® Severnd Amerika 451% ® Ostatné 142 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch ok

ych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



