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ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV)

981243 197,25 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku diu spravy 0,073547 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac  -1,46%

Zhond ie dochodkového fondu od vyt ia fondu 121,57%

o ww

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v %
iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 9,58
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 8,67
Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 5,07
iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 4,00
Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 337
Lyxor MSCI Europe UCITS ETF FR0010261198 3,18
Microsoft Corporation US5949181045 2,88
Apple Inc. US0378331005 2,87
Pictet Europe Index LU0188800162 2,56
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,54

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuja struktiru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

REGIONALNA STRUKTURA
AKCIOVYCH INVESTICIi

PODIEL INVESTICIi NA NAV

100 [
80
60
40
20
0
Afrika 04 %
Ostatné 00% © Eurépa 198 %
©  Akciové investicie 932 % ®  Juznd Amerika 09 %
@ Dlhopisové investicie 0,0 % Azia&Pacifik 201%
Penazné investicie 31% ® OQOstatné 35%
© Drahé kovy 37% ® Severnd Amerika 538 %
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

EKONOMICKE UDALOSTI: Hned na zaciatku mesiaca februdr na pravidelnom zasadnuti ECB jastrabie kridlo
Rady guvernérov ECB Uspesne vyuzilo posledné Cislo vysokej inflacie eurozény za janudr na drovni 5,1%
na de facto predbezné ozndmenia délezitej politickej zmeny v orientdcii menovej politiky, ktorl predniesla
Christine Lagardeova pocas sekcie otdzok a odpovedi na tlacovej konferencii. Nové ozndmenie v podstate
zvrdtilo rozhodnutie z pred siedmich tyzdiov ako aj vyhldsenie clenov vykonnej Rady. Razancia tejto zmeny
prekvapila medzindrodné financné trhy a spdsobila docasnt volatilitu cien aktiv. Koncom mesiaca sa viak
dramaticky zmenila geopoliticka situacia ked Ruské ozbrojené sily obsadili Ukrajinu a medzindrodné financné
trhy museli Celit novej situdcii. Medzindrodné financné trhy museli prehodnotit nové rizikd a ECB sa vyjadrila,
Ze vo svetle novych udalosti posudzuje Skody, ktoré by ruska invazia mohla spésobit na ekonomiku na eurdp-
skom kontinente.

AKCIE: Zaciatok februdra vobec nenaznacoval suc¢asny dramaticky vyvoj na akciovych trhoch. Prave naopak.
Po janudri, ked boli akciové trhy uz vo faze korekcie, prislo k velkému obratu. Vyrazny rast cien akcii bol
motivovany solidne pokracujticou firemnou vysledkovou sezénou. Trhy ocenili dobré ddta z amerického trhu
prdce v podobe silnej tvorby pracovnych miest, ¢o davalo americkej centralnej banke dalSie dévody rychlejsie
sprisnovat menovu politiku. Pozitivna ndlada z eurépskeho akciového trhu vyprchala po zmene rétoriky ECB,
ked na tlacovej konferencii Ch. Lagardova kladla déraz na rastice inflacné rizikd a vynechala slovd o neprav-
depodobnom raste sadzieb v tomto roku. Trhy to vyhodnotili ako redlnu moznost, ze ECB by mohla zvySovat
Urokové sadzby este v tomto roku. Obavy z agresivnejSieho sprisiovania menovej politiky sa este zvysili po
zverejneni janudrovych americkych vysokych inflacnych cisel. Negativne nalady podporili aj spravy vysokych
americkych vladnych Gradnikov o tom, Ze invazia Ruskych ozbrojenych sil na Ukrajinu je na spadnutie. Akciové
trhy na oboch brehoch Atlantiku dusila geopolitickd kiza, hrozba invdzie Ruska do vychodnych separatistic-
kych republik. Investori boli zmdteni z nejasného vyvoja situdcie a prehodnocovali, ako agresivne bude v
Fed zvySovat drokové sadzby. Potom sa uz nervozita okolo ukrajinskej krizy iba stupriovala. Putinova vidda
najskor uznala samostatnost dvoch separatistickych republik na vychode Ukrajiny, nasledne schvdlila vyslanie
vojenskych jednotiek do nich, aby napokon otvorene zattocilo na Ukrajinu. Tento krok vyvolal okamzity a
prudky rast averzie voci riziku s padom akciovych trhov v celom vyspelom svete. Zapad sice sprisnil sankcie
voci Rusku za invaziu na Ukrajinu, ale neboli zasa také tvrdé, ako sa trhy obdvali, ked sa nedotkli exportu
energii. Okrem rozvijajlcich sa azijskych trhov (region, na ktory je vplyv vojenského konfliktu najnizsi), akciové
indexy klesali aj vo februdri: MSCI USA -2,97%, MSCI Europe -3,01%, MSCI Pacific ex Japan +2,81%, NIKKEI
-1,76%, MSCI EM -2,99%.

FX: Euro vdaka rekordnej 5,1%-nej inflacii v eurozéne tlaciacej na ECB rychlejsie sprisnovat menovt politiku
a po zGsadnej zmene smerovania menovej politiky centrdlnej banky posilnilo voci doldru az na trojtyzdhové
maximd 1,1449 EUR/USD. K obratu a ndslednému posilneniu doldra prispel narast geopolitického napdtia
okolo Ukrajiny. Z pretrvavajiceho napdtia na ukrajinsko-ruskej hranici tazili bezpecné meny ako americky
doldr, japonsky jen a Svajciarsky frank. Naopak, vypredaj rizika sa dotkol eura, ktoré voci doldru oslabilo.
Malo pravdepodobny scendr invazie Ruskaych ozbrojenych sil prekvapil devizové trhy a spustil Gtek k doldru
ako hlavnej rezervnej mene sveta a mene krajiny s najvdcsou vojenskou silou. Koncom mesiaca sa doldr ob-
chodoval na trovni 1,1205 EUR/USD.

KOMODITY: Zlato sa zhodnocovalo pocas celého mesiaca. Najprv tazilo z oslabujiceho doldra a rasttcich
infla¢nych tlakov. Zisky dokdzalo udriat aj v Ease posunu dlhopisovych vynosovych kriviek nahor. Uvahy o
tom, Ze Ruské ozbrojené sily by mohli vojensky zadtocit na Ukrajinu zlato posunuli nad hranicu 1.900 doldrov,
po prvykrat od jana minulého roka. Ku koncu mesiaca zlato predviedlo podobny vyvoj ako ropa, ked v ¢ase
utoku na Ukrajinu rastlo a kratkodobo sa dostalo nad 1.970 doldrov, aby po prvotnej panike odovzdalo vacsinu
ziskov a februdr kon¢ilo na dGrovni 1.909 oz/usd.

Regiondlna Struktira portfolia sa pocas mesiaca mierne zmenila. Podiel akciovych investicii sa udrziava na
Urovni 94.

MENOVA STRUKTURA NAV
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EUR 158 %
® GBP 42 %
® CHF 30%

usD 54,6 %
® JpY 70%
® AUD 22 %
® Ostatné 132%
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