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EKONOMICKE UDALOSTI: Rok 2022 mal byt rokom normalizdcie eurdpskej ekonomiky po recesii
sposobenej pandémiou Covidl9 a uzatvaranim sa ekonomik. Do konca roka 2021 sa eurépsky HDP
zotavil na Groven pred pandémiou a tento rok by mal predlZovat nastipeny trend. Ocakavand vysoka
miera rastu mala byt dostatocne odolnd na to, aby tvorcovia politik zacali s normalizaciou fiskalnej a

ZAK LAD N E U DAJ E menovej politiky, aj ked' Grovne HDP by zostali nizsie. VSetko sa vsak zmenilo 24. februdra, ked ruskd

invazia na Ukrajinu sposobila obrovsky okamzity Sok pre eurdpske hospodarstvo.

Cistd hodnota majetku (NAV) 1028 625 249,97 EUR AKCIE: V marci na financnych trhoch dominovala obava z vyvoja rusko-ukrajinského konfliktu. Hoci
Defi vytvorenia fondu 22.3.2005 sa uskutocnilo niekolko rokovani bojujacich strdan, zatial k nicomu zdsadnému nedospeli a zdd sa, ze
Potiatoénd hodnota dachodkovej jednotky (DJ) 0033194 EUR koniec konfliktu zostdva v nedohladne. Napriek zloZitej situacii Wall Street odolaval intenzivnemu

predajnému tlaku. Obchodnici veria, Ze konflikt ostane lokdlny, s minimalnym vplyvom na americk

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,075858 EUR N . o S . S . . L
Durécia pefiainej a dihopisovej zlozky portfélia 0 e!(onom|kg. Eurdpske okge vsak zlostup|l| az k roénym minimam. K?nfllkF sa odohrqvq na uzemi s‘tu-
) rého kontinentu a sankcie uvalené na Rusko sa dotknd najmd eurdpskej ekonomiky. Prudko rastlce
Depozitdr fondu Tatro banka, a.s. ceny komodit pri spomalovani ekonomiky vytvaraji v Eurdpe obavy zo stagflaéného prostredia. Hoci
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rotnej predbeznej ndlada na akciovych trhoch zostala pocas celého mesiaca ponurd, sklon k panike postupne ustupoval.
NAV v déchodkovom fonde Medzi investormi réstla nadej, Ze ukrajinsky konflikt by mohol byt v pripade dohody relativne rychlo
Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1% zo sumy mesacného prispevku ukonceny. Na burzy prenikali $pekuldcie, Zze Ukrajina by mohla byt ochotnd pristapit na viaceré ruské
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac  3,14% poziadavky, ktoré sa viak nepotvrdili. AZ v polovici mesiaca do3lo k obratu a akciové trhy v Eurdpe
Zhondotenie dochodkového fondu od vyt ia fondu 128,53% a zdmori predviedli najlepsi tyzden od novembra 2020. Optimizmus plynul hlavne z nddeje na skoré

ukoncenie ukrajinského konfliktu diplomatickou cestou. K masivnej ndkupnej vine prispeli aj spravy
= v z Ciny, 7e Peking planuje nové stimulacné opatrenia na podporu domdcej ekonomiky a kapitdlovych

NAJVACSIE INVESTiCIE DO CENNYCH PAPIEROV trhov. Hoci sa neskor rast akciovych trhov spomalil, zisky si udrzali. Akciové indexy tak vymazali vac-

Sinu strat spésobenych invaziou ruskych ozbrojenych sil a okrem rozvijajlcich sa trhov si v marci opdt

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v 3% pripisali zisky: MSCI USA +3,48%, MSCI Europe +0,84%, MSCI Pacific ex Japan +6,92%, NIKKEI +4,88%,

iSHARES S&P 500 INDEX FUND IE00B5BMR087 9,67 MSCI EM -2,26%.

Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 835 FXV:VPriozniveiéig V)chliadky smerom k USA a silny o'melricky trh prace sa o<'iruzili na kurze'doldra, kt?r)'/‘
voci euru posilnil az pod hranicu 110 centov. Americk menu podporuje nielen odhodlanie Fedu zacat

Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 679 zvySovanie trokovych sadzieb, ale v porovnani s Eurépou aj omnoho mensia zavislost od ruskych ener-

Invesco MSCI Emerging Markets ETF IE0OB3DWV/S88 555 gii a geograficky odstup od vojenského konfliktu na Ukrajine.

trackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 482 Ku If'ratkernlizustuv%nuf strat eura voi dolaruwpnspeiljastr(l:bl EJosto; E'CB.nu Jej zqsadlnutl, kt?rve na-
znacilo skorsie ukoncenie kvantitativneho uvoliovania. Doldr vsak svoje zisky rychlo ziskal spdt. Ob-

iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 3,86 chodnici zapocitavajl svizné tempo zvySovania sadzieb Fedom, kym ECB v tomto roku pristapi zrejme

Apple Inc. US0378331005 202 len, ak vobec, k sylrnbol!ckému zvySeniu sadzieb tesne pred koncom roka. Koncom mesiaca sa dolar

- - obchodoval sa na Grovni 1,1082 EUR/USD.

Microsoft Corporation US5949181045 2,86 KOMODITY: Cena zlata v reakcii na invdziu ruskych ozbrojenych sil vyrazne vzréastla a priblizila s

Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,46 k hranici 2.000 oz/usd. Zlato ako bezpecny pristav vSak pomerne rychlo ustapilo z blizkosti historic-

Amundi Index Equity North America LU0389812008 235 kych maxim, potom ako sa rozsirili Spekuldcie o dohode v rieseni ukrajinského konfliktu. Kombindcia

spomalovania ekonomického rastu a vysokych inflacnych tlakov (v eurozéne na trovni takmer 6% a v
Spojenych Statoch na Grovni takmer 8%), Cize priklonu k stagflacnému prostrediu, vSak udrzali cenu

Z L02 E N I E PO RT Fé LIA Fo N DU zlata na drovni 1.944 oz/usd na konci mesiaca.

Nasled UjL:lce grofy UkOZUJL:I Struktlru portfélio fondu Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila. Podiel akciovych investicii sa mierne zvysil
.. . . . , . e na Uroven 96,5%.
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi
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Afrika 03% ® GBP 37%

Ostatné 04 % © Eurépa 16,8 % ® CHF 2,7%

®  Akciové investicie 96,1 % ©  Juzng Amerika 08% usb 60,7 %

© Dlhopisové investicie 0,0% Azia&Pacifik 174 % ® JpY 67 %
Pefiazné investicie 12 % ® Ostatné 37% ® AUD 23%

© Drahé kovy 31% ® Severnd Amerika 592 % ® Ostatné 112 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



