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EKONOMICKE UDALOSTI: Vyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch je podobne ako minuly me-
siac ovplyvneny predovsetkym vysokou inflaciou, rizikom zadrhdvania svetovej ekonomiky a invéziou
ruskych ozbrojenych sil na Ukrajine.

AKCIE: V aprili pokracoval negativny sentiment a obavy z recesie. ZvySovanie sadzieb Fedom v 50-bo-

ZAK LAD N E U DAJ E dovych krokoch, sa bude realizovat v ¢ase spomalovania amerického ekonomického rastu a vysokych

cien komodit. Sice Europa veri v deeskaldciu vojenskej agresie ruskych ozbrojenych sil na Ukrajine, nd-

Cistd hodnota majetku (NAV) 1010574 210,70 EUR , . o 2 S "
. . lada na starom kontinente je podobne napdtd ako v Spojenych Statoch. Bremeno vysokych cien energi,
Den vytvorenia fondu 22.3.2005 L. . , | L . o S0 e
o . . ktoré je dvojnasobné v porovnani s USA, zvysuje pravdepodobnost technickej recesie uz v najblizsich
Potiatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0033194 EUR mesiacoch. Na rozvijajtcich sa trhoch vlddnu obavy zo stagflacie ako vysledok skokovitého posilnenia
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,073704 EUR doldra. Hlavné svetové akciové trhy ostali pod tlakom aj vo velkonoénych tyzdiioch. K vyssie uvedenym
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0 pri¢indm negativneho sentimentu sa pridal prudky rast vynosov americkych statnych dlhopisov pri o¢a-
Depozitar fondu Tatra banka, a.s. kavani drastickych zasahov centrdlnych bank v désledku zvysenych inflacnych tlakov. Sentiment dalej
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej ro¢nej predbeznej zhorSovali aj neutesené vyhliadky rastu svetovej ekonomiky. Pricin je viac nez dost: Sok z rastu cien ko-
NAV v déchodkovom fonde modit, geopolitickd neistota, zhorsenie fungovania doddvatelskych retazcov, nova vina koronavirusu
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gétu 1% zo sumy mesacného prispevku v Cine a nésledné lokdlne lockdowny. Cina tvrdohlavo dodrziava politiku nulovej tolerancie covidu-19,
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac ~ -2,84% ¢o ma mimoriadne negativny vplyv na lokdlny rast a si¢asne narusi ¢inske exporty do zvysku sveta.
Zhondotenie ddchodkového fondu od vyt jafondu  122,04% Trhy nedokazali vyuzit solidne rozbehnutd vysledkovu sezonu za prvy kvartdl, ked sa investori viac

zameriavaju na vyhliadky na tento rok ako na dosiahnuté vysledky. Pricom az 80 percent spolocnosti

I ., . prekondva konsenzy. Akciové indexy skonili v strate. Nizsie straty ako ostatné regiony si zaknihovali
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV eurdpske akcie, ktoré uz vo februdri a marci vykazali straty sposobené invdziou ruskych ozbrojenych
. . sil: MSCI USA -9,09%, MSCI Europe -0,6%, MSCI Pacific ex Japan -5,91%, NIKKEI -3,5%, MSCI EM -5,56%.
AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % FX: Doldr sa posilnil na 20-ro¢né maxima voci kosu hlavnych svetovych mien. Silu mu doddva zvysend
iSHARES S&P 500 INDEX FUND |EOOB5BMRO87 9,55 qverziu voci riziku vdaka obavam z vadnutia ekonomického rastu vo svete, predovsetkym v Eurdpe a
Cine; ocakdvanie vyrazne rychlejSieho zvySovania sadzieb Fedom ako vo zvysku sveta. K vyraznému
Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 844 posilneniu doldra voci euru (az na Groven 1,055 usd/eur na konci mesiaca) prispeli najmd horsie eko-
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 7,00 nomické vyhliadky eurozény v porovnani s USA a bezprostredné riziko recesie starého kontinentu, ak
politici presadia odstavenie sa od ruskej ropy a plynu bez adekvatnej ndhrady. Pre investorov je tiez

Invesco MSCI Emerging Markets ETF IFO0B3DWVSES 7.00 zrejmé, ze ECB bude v odoberani menovej akomoddcie postupovat pomalSie ako Fed. Straty eura

Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 4,68 kratkodobo korigovali a7 po $pekuldciach, 7e ECB by mohla prekvapit a zacat s cyklom zvySovania

iShares MSCI Europe |E00B1YZSC51 3,90 sadzieb uz od leta, pricom doteraz trh kalkuloval s prvym zvySenim sadzieb o 25 bazickych bodov az
na jesen. Extrémne uvolnend menova politiku ponechdva aj Bank of Japan ¢oho vysledkom je jen na

Apple Inc. US0378331005 283 20-ro¢nych minimach voci doldru.

Microsoft Corporation US5949181045 2,76 KOMODITY: Na zlato pdsobili protichodné faktory - na jednej strane rast dlhopisovych vynosov pri

Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 245 ocakavani vyrazného sprisiiovania menovej politiky Fedu a silného doldra, na druhej strane prostredie

rekordne zapornych redlnych sadzieb a rast obdv zo stagflacie. Na aprilové maximum, 1 980 doldrov,
Amundi Index Equity North America LU0389812008 2,36 dosiahlo zlato po Velkej noci. Potom viak uz na cenu zlata dolahli rast americkych vynosov a silnejuci
doldr. Ani posledny aprilovy tyzden neprial zlatu. Napriek pochmirnej ndlade na trhoch a zvyseniu
averzie vodi riziku zlato ako bezpecny pristav stracalo a dostalo sa na Groven 1.896,93 oz/usd na konci

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuja struktiru portfélia fondu
na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Podiel akciovych investicii sa mierne zvysila. Struktara portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi
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0 EUR 129%

Afrika 03% ® GBP 38%

Ostatné 0,6 % © Eurépa 16,9 % ® CHF 28%

®  Akciové investicie 96,6 % ©  Juzng Amerika 07 % usb 614 %

® Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 163 % o JPY 62 %
Pefiazné investicie 17 % ® Ostatné 37% ® AUD 19%

© Drahé kovy 23% ® Severnd Amerika 603 % ® Ostatné 109 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



