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EKONOMICKE UDALOSTI: Pozornost medzindrodnych finanénych trhov upriamuje na niekotko fakto-
rov, ktoré ovplyviuja ceny aktiv. Od februdra pokracuje vojenskd intervencia voci Ukrajine, uzatvore-
nie ¢inskych provincii, vysoké ceny energii a vysokd inflacia na oboch stranach Atlantiku a samozrejme
smerovanie menovej politiky centrdlnych bank.

AKCIE: Americké akcie pokracovali v poklese. Akciovy index Dow Jones strdcal uz osem tyzdiov za

ZAK LAD N E U DAJ E sebou, ¢o je najdlhsia séria od roku 1923. Ani S&P 500 a Nasdaq na tom neboli ovela lepsie. Tie strd-

cali uz siedmy tyzden v poradi, ¢o je ich najdlhsie obdobie od prasknutia internetovej bubliny v roku

Cistd hodnota majetku (NAV) 1000212 890,13 EUR 2001. Eurdpske akcie boli na tom mierne lepsie, ale sa tiez obchodovali v blizkosti tohtorocnych minim.
Deii vytvorenia fondu 22.3.2005 Dévodov je niekolko. Americkd centrdlna banka prvykrdt od mdaja 2000 zvysila Grokové sadzby o 50
Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR lgdzickf/ch bodov, ¢im sa dostali do pasma 0,75 az 1%. Tento krok bol v stlade so Sirokym konsenzom.
Aktuélna hodnota DJ ku diiu spravy 0,072040 EUR Séf Fedu J. Powell na tlacovej konferencii deklaroval ciel rychlo dostat pod kontrolu vysoku infldciu.

Uviedol, ze ekonomika, ako aj trh prdce s silné a dokdzu celit vyssim sadzbam. Preto je presvedceny,

Duraq.u'penuznej a dlhopisovej zlozky portfolia 0 ze sa podari dosiahnut makké pristatie ekonomiky, t.j. inflaciu sa podari skrotit k 2% cielu bez toho,
Depozitdr fondu Tatra banka, a.s. aby do3lo k recesii. Powell zarovef vyligil zvy3ovanie sadzieb este rychlejsim tempom (po 75 bps), ¢o
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej dodalo trhom ulavu a vyvolalo iskru ochoty podstupovat riziko. Optimizmus, vSak netrval prilis dlho a

NAV v déchodkovom fonde v podstate okamzite krdatky robustny rast vystriedal strmhlavy pad, pre americké akcie vobec najhorsi
Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku od vypuknutia pandémie koronavirusu. Prevazili totiz obavy z prehriateho trhu prdce a stagfldcie, ked
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac ~ -2,26% sa zdq, Ze k skroteniu rekordnej infldcie bude predsa len potrebné agresivnejsie sprisiovanie menovej
Zhondotenie déchodkového fondu od vyt ia fondu  117,03% politiky, ktoré vSak priskrti ekonomicky rast - hrozi teda ,tvrdé pristatie ekonomiky”. Europske burzy

nasledovali vyvoj americkych konkurentiek a zaZili najhorsi tyzden od zaciatku vojny na Ukrajine, ked

— . , navyse riesia negativne dosahy vojny na eurdpsku ekonomiku a hroziace nové protiruské sankcie, ktoré

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV maju zasiahnut export ruskej ropy na Zapad, ako aj prehibenie narusenych dodavatelskych retazcov

pre nulovi toleranciu k Covid19 v Cine. DIhéi $ndru poklesu zastavili akciové trhy a7 ku koncu mesia-

AKCIOVE INVESTICIE ISIN Podiel v % ca a zaznamenali najlepsi tyzden od novembra 2020, od ¢asu, ked bol ozndmeny objav vakcin proti

N koronavirusu. Za nakupnou naladou na trhoch stdli predpoklady, ze dynamika inflacie by sa mala v

ISHARES S&P 500 INDEX FUND IE0OBSBMR087 9.21 nasledujtcich mesiacoch predsa len spomalovat, ¢o by malo znizit tlaky na to, aby Fed musel agresivne

Xtrackers MSCI Europe Index ETF LU0274209237 848 zvySovat sadzby. Mierne medzimesacné zisky si pripisali iba japonské akcie a rozvijajlce sa trhy: MSCI
USA -0,27%, MSCI Europe -0,78%, MSCI Pacific ex Japan -0,4%, NIKKEI +1,61%, MSCI EM +0,44%.

Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF IEGOBKS7L097 7.94 FX: Navrat rizikovej averzie a jastrabi Fed priali americkému doldru, ktory sa obchodoval na 5 ro¢nom

Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU1135865084 6,79 maxime voci euru. Posiliovanie sa zastavilo az potom ako svojimi vyhldseniami Ch. Lagarde presved-

Xtrackers Nikkei 225 TRNI LU0839027447 47 Cila trhy, ze ECB podla vzoru ostatnych centralnych bank zacne skor so zvySovanim svojich trokovych

! sadzieb. V Eurdpe sa vsak rozsirili obavy, Ze energeticky Sok v eurozone, v pripade zdkazu dovozu rus-

iShares MSCI Europe IE00B1YZSC51 3,87 kej ropy, moze vyustit do recesie. Ku koncu mesiaca vSak doldr opdt stracal, obchodnici prehodnocuji

pocet a tempo zvyseni sadzieb Fedom smerom dolu. Zaroven zacinaju zvySovat pocty zvyseni sadzieb

Microsoft Corporation US5949181045 289 ECB v najblizsich mesiacoch po mnoziacich sa jasne jastrabich vyhldseniach jej predstavitelov vzhla-
Apple Inc. US0378331005 2,65 dom na pretrvavajicu vysokd inflaciu, ktord nie je kompatibilnd s nulovym sadzbami. Medzimesaéne
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 250 euro posilnilo voci doldru o 1,7(3% a [10 ’kvoncvi mesiacalsa ob_chf)ﬂovalo na drovni 11073 eurfusd. .

- - - KOMODITY: Zlato klesalo uz Stvrty tyzden v poradi a pribliZilo sa k 1.800 doldrov. Nadol ho tlacili
Amundi Funds Index Equity Emerging Markets LU0996175948 2,28 vysoké vynosy americkych dlhopisov v kombindcii so silnym doldrom. Pokles vynosov a slabsi doldr v

polovici mesiaca nakopli zlato, ktoré sa odrazilo zo svojich trojmesacnych minim k 1.850 doldrom. Jeho
zisky vSak boli limitované vacsou ochotou investorov podstupovat riziko a nakupovat akcie a Gstupom

Z L02 E N I E PO RT Fé LIA Fo N DU strachu z prichodu recesie do americkej ¢i europskej ekonomiky. Na konci mesiaca sa obchodovalo na

G g ot trovni 1.846 oz/usd.
Nasledujlce grafy ukazuju $truktiru portfélia fondu trovni 1.846 ozfus

na éistej hodnote mojetku pod la z& klOdﬂg/Ch kritérif. Podiel akciovych investicii sa mierne zvysil. Struktira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

PODIEL INVESTICIi NA NAV REGIONALNA STRUKTURA MENOVA STRUKTURA NAV
AKCIOVYCH INVESTICIi
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0 EUR 143 %

Afrika 03% ® GBP 38%

Ostatné 05 % © Eurépa 172 % ® CHF 2,7%

®  Akciové investicie 95,5 % ©  Juzng Amerika 07 % usb 62,2 %

© Dlhopisové investicie 00% Azia&Pacifik 143 % ® JpY 53%
Pefiazné investicie 33% ® Ostatné 37% ® AUD 19%

© Drahé kovy 18% ® Severnd Amerika 62,1% ® Ostatné 9.7 %

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



