Mesacna sprava k 31.1.2006

OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 884.873.686,74
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku ditu spravy: 1,0372
Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZlozZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazujt Struktaru portfolia fondu podl'a zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zloZky
Dlhopisy
3862% BBB+ - BBB-
Bankové Géty, 8,13%
pefiamytrh a
ostatné
Ao 53,88%
7,50%
A+ - A-
91,87%
PodPa splatnosti peiiaznej a dlhopisovej zloZky portfélia Podl’a menovej expozicie
EUR
5 Za 10 rokov 1 ,79%
od 1 do 5 rokov 428%
22,81%
do 1 roka
72,91% SKK
98,21%
ZloZenie portfélia cennych papierov
Akciové investicie Podiel (%) Dlhopisové investicie Podiel (%)
iShares DJ Euro Stoxx 50 1,83 Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 5,33
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX 1,10 ététny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 17,90
Lyxor ETF Eastern Europe 1,79 Dlhopis VUB, a.s. FRN 9/12 1,93
Nomura ETF - Nikkei 225 Exch 1,82 Dlhopis OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 11/09 0,91
iShares S&P 500 0,96 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 2,83
Goldman Sachs FRN 07/10 3,64
Merrill Lynch FRN 09/10 2,95
AAREAL Bank 4,5 1/07 3,14

Komentar portfélio manazéra:

Akcie: Rastovy trend nastapeny na konci oktdbra v kulminoval prvej polovici mesiaca na takmer vsetkych akciovych trhoch. V polovici januara
sme boli svedkami poklesu cien, ktory odstartoval a bol najvyznamnejsi na japonskom trhu, ale preniesol sa aj do ostatnych regionov. Uvedené
oslabenie sme vyuzili na doinvestovanie akciovej zlozky a d’alSie zvySenie jej podielu v majetku fondu prostrednictvom akciovej investicie
odrazajicej vykonnost’ indexu S&P 500.

Pozitivne makroekonomické spravy a lepsie ako ocakavané vysledky hospodarenia za uplynuly Stvrtrok nielen v USA, ale aj v Eurdpe a Japonsku
viedli k obratu a opdtovnému rastu cien akcii ku koncu mesiaca. Vnimanie akciovych trhov a ich vykonnosti investormi ostava nad’alej pozitivne.

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peniaznom a dlhopisovom trhu bolo pocas januara pokojné (aj vzh'adom na menej aktivnych
obchodnych dni). Oc¢akavania tykajice sa zmeny vysky zakladnej sadzby NBS na konci mesiaca sa nenaplnili, kI'icova korunova sadzba ostala
nezmenena na 3%, sprievodny komentar centralnych bankarov vak nevylucil jej rast v najblizSom obdobi.

Vyjadrenia predstavitelov Europskej centralnej banky pripravuju priestor pre d’alSie mierne sprisnenie menovej politiky na ¢o reagovali rastom aj
vynosy dlhopisov. Vynosy do splatnosti 10 roénych nemeckych Statnych dlhopisov stipli na 3,45%. Americka centrdlna banka (FOMC)
31. januara podl'a ofakavania opit zvysila sadzby (z4,25% na 4,50%). Urokové sadzby su viak na rovnovaznej urovni a odhady na d'aliie
smerovanie menovej politiky v USA nie st jednoznaéné. Uvolnit’ menovi politiku sa z okolitych krajin rozhodla len Narodna Banka Pol’ska.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR si pocas januara pripisal nové historické maximum (37,200). Jeho vyvoj vSak nad’alej ostava
pod silnym regionalnym vplyvom, ked’ reagoval na situaciu v Pol'sku (schvalovanie rozpoctu) i Mad’arsku (zniZenie ratingu agenturou S&P).
Posilnenie Slovenskej koruny je v sulade s ocakdvaniami NBS a pomdze jej pri plneni inflaéného kritéria. Vyvoj kurzu EUR/USD uz tradi¢ne
determinuje kurz SKK oproti USD. Ten sa po¢as mesiaca pohyboval v rozpiti (30,2000 — 32,000).

Pozndmka: Informécie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.




