Mesacna sprava k 30.6.2006

Allianz ()

OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 1663 671 176,29
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0449

Duracia dlhopisovej zlozky portfolia: 0,326

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujtce grafy ukazuju $truktiru portfélia fondu podl'a zakladnych kritérii

PodPa druhov aktiv Podl’a ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
Dlhopisy
38.70% BBB+ - BBB- AAA - AA-

Bankové Uéty, 4.35% 6.23%

pefiazny trh a

ostatné
51.12%
Akcie
10.18%
A+ - A-
89.42%
PodPa splatnosti dlhopisovej zlozky portfolia Podl’a menovej expozicie
EUR
0,
do 1 roka 1.82%
5 Za 10 rokov 11.71%
29.55%
od 1 do 5 rokov SKK
seT3% 98.18%

ZloZenie portfélia cennych papierov
Akciové investicie Podiel (%) Leasing Slsp a.s. FRN 06/10 2,64
iShares DJ Euro Stoxx 50 2,23 HZL VUB, a.s. FRN 11/15 3,26
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX 1,83 Dlhopis OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 11/09 0,48
Lyxor ETF Eastern Europe 2,18 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 3,31
Nomura ETF - Nikkei 225 Exch 2,01 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 4,11
iShares S&P 500 1,81 HZL UniBanka, a.s. FRN 05/15 1,81
SPDR Trust Series 1 0,13 Goldman Sachs FRN 07/10 1,95
Dlhopisové investicie Merrill Lynch FRN 09/10 1,56
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 2,85 SNS Bank FRN 01/13 2,05
Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 9,57 AAREAL Bank 4,5 1/07 1,68
Dlhopis VUB, a.s. FRN 9/12 1,02 Kommunalkredit FRN 03/10 2,41

Komentar portfélio manaZéra:

Akcie: Svetové akciové pokradovali podas prvej polovice uplynulého mesiaca v poklese a prehibili tak straty zaznamenané v maji. Makrodata z Eurépy
a Japonska naznadili lep$i ako ocakavany ekonomicky rast v najblizSom obdobi, Eurdpska centralna banka rozhodla v ivode mesiaca o zvySeni zakladnej
sadzby na 2,75% a sprisnenie menovej politiky sa ocakava aj od Bank of Japan, na ¢o akcie reagovali poklesom.

V druhej polovici juna sa pokles zastavil a akcie zacCali vymazavat’ Cast strat, ktoré zaznamenali. Tento rast v zavere mesiaca zvysil dynamiku napriek
rozhodnutiu amerického FEDu zvysit’ zakladnt sadzbu v USD na 5,25%. Investori pozitivne vnimali naznak ukoncenia zvySovania sadzieb v sprievodnom
komuniké z jeho zasadania. Riziko rastu inflacie nie je definitivne zaZzehnané, ale v americkej ekonomike je badat’ znaky spomal'ovania rastu.

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom pefiaznom a dlhopisovom trhu bolo pocas uplynulého mesiaca vel'mi rusné, o ¢o sa postarala
predvolebna nervozita investorov ako aj vysledné rozhodnutie o novej vladnej koalicii. Bankova rada NBS na svojom zasadnuti ponechala vysku zakladnej
sadzby na trovni 4,0% a rozhodla sa vyckat' na d’alSie data o inflacii na zaklade ktorych pravdepodobne opat’ moze rozhodnut’ o jej zvyseni. Rozhodnutie
o novej vladnej koalicii malo na finanénom trhu negativnu odozvu, ked vynosy dlhopisov pozdiz celej vynosovej krivky vzrastli o 30bp a ceny dlhopisov
klesali. Dalsi vyvoj na doméacom trhu bude zavisiet vo velkej miere nielen od vyvoja ekonomiky, ale aj od vyvoja na politickej scéne, na ktoré budi
investori vel'mi pravdepodobne reagovat’ vel'mi citlivo.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR v maji oslabil k Grovni 38,550 kde musela d’alSiemu oslabeniu branit’ NBS intervenciami. Uvedeny
vyvoj je trhovym hodnotenim politického vyvoja ako aj odrazom negativneho vyvoja na devizovych trhoch v strednej Eurdpe.

Pod vplyvom vyvoja na eurodolarovom trhu sa slovenska koruna voéi americkej mene obchodovala v pasme 29,000 — 30,700 po tom, ako USD vymazal
Cast’ strat oproti vacSine hlavnych mien z predchadzajuceho mesiaca.

Poznamka: Informécie o $tatistickych idajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.



