Mesacna sprava k 29.6.2007 AI Ii an Z

OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 3 883 960 386,74

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,1179

Duracia dlhopisovej zlozky portfolia: 1,067

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktaru portfolia fondu podla zakladnych kritérii
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Nazov ISIN Odvetvie Podiel v %
SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 | Stat 7,05
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 | Financnictvo 3,91
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 | Financnictvo 2,40
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 | Finan¢nictvo 2,38
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 | Finan¢nictvo 2,30
SK Stétny dlhopis 202 SK4120004227 | Stat 2,26
VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 | Finan¢nictvo 2,07
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 1E0008471009 Finan¢nictvo 2,01
SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 XS0241485720 | Finanénictvo 2,00
ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 XS0283835923 | Finanénictvo 1,97
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 Finan¢nictvo 1,82
OTP Banka SK,a.s. HZL 3M Bribor+0,07 26/04/2008 SK4120004979 | Finanénictvo 1,76
Tesco Plc. 4.25 6/2/2009 XS0284319299 | Necyklické spotrebné tovary 1,67
OTP Banka SK,a.s. HZL 6M Bribor+0,08 30/03/2010 SK4120005356 | Financnictvo 1,67
CFDCM 6M BRIBOR flat 110429 FR0000474215 | Finanénictvo 1,65

Komentar portfolio manazéra:

Akcie:

Rast akciovych trhov v predchadzajiicich mesiacoch vystriedal junovy pokles. Ugastnici trhu v ovela vi&Sej miere vnimali rizika, ktoré pretrvavali uz nejaky
¢as. Vynosy dlhopisov pocas uplynulého mesiaca vzrastli na najvyssie urovne v tomto roku (stali sa relativne atraktivnejSie proti akciam) a centralne banky
zatial’ drzia trend sprisiovania menovej politiky (zvySovania kratkych Grokovych sadzieb) z dovodu narastu inflaénych tlakov v globalnej ekonomike. Korekcia
na realitnom trhu v USA nad’alej pokracuje a Spekulacie o moZznom vyrazne negativnom vplyve na hospodarsky rast neutichaji. Az budici mesiac ukaze, ako sa
s naro¢nymi podmienkami vysporiadali spolo¢nosti a aké vysledky dosiahli v 2. §tvrtroku.

Aj nadalej vSak trhu poskytuje podporu vina fizii a akvizicii v podnikovom sektore a vo svetovej ekonomike pretrvavajuci silny hospodarsky rast. Rizika vsak
nepodcenujeme a jednostranne pozitivne o¢akavania bankovych analytikov tykajice sa d’alsieho vyvoja akciovych trhov nas nabadaju k opatrnosti.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Slovensky penazny trh ma za sebou kl'udné obchodovanie, Narodna banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnuti vyjadrila spokojnost’ s aktualnym
vyvojom a ponechala sadzby na nezmenenej urovni. Guvernér 1. Sramko olakava, e inflaéné kritérium bude splnené s dostatoénou rezervou. Pri
predpokladanom raste sadzieb v Eurozone a ocakavanej konvergencii sadzieb EUR a SKK by sme nemali byt svedkami d’alSieho poklesu kratkych urokovych
sadzieb. Vynosy korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej krivky po&as uplynulého mesiaca vzrastli v reakcii na rast vynosov na globalnom trhu.

Devizovy trh:

Slovenskéa koruna pocas jina oscilovala okolo urovne 34,000. Pod uvedeny fakt sa podpisali: i) Spekulacie Casti investorov o moznom nesplneni inflacného
kritéria, ktoré by neumoznilo prijatie EUR v planovanom termine, toto guvernér NBS jednozna¢ne odmietol a ii) oslabenie mien stredoeurdpskeho regionu.
Kurz slovenskej koruny oproti USD sa pocas mesiaca pohyboval v pasme 24,900 — 25,900. NaSu stratégiu zabezpeCovania menového rizika aj nadalej
povazujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informacie o tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



