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OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 4 051 716 909,68

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktualna hodnota DJ ku dru spravy: 1,1131

Duracia dlhopisovej zlozky portfélia: 0,986

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,07% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
] Nazov ISIN Odvetvie Podiel v %
SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 Stat 6,78
ludovéd Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 Finanénictvo 3,76
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 Financ¢nictvo 2,72
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 Financnictvo 2,26
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 Financnictvo 2,21
IND!EXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 Finagénl’ctvo 2,19
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 Stat 2,18
VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 Finan¢nictvo 1,99
SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 XS0241485720 Financnictvo 1,88
ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 XS0283835923 Financnictvo 1,88
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 Financnictvo 1,82
ISHARES D] EUROSTOXX 50 IE0008471009 Finanénictvo 1,82
ISHARES FTSE 100 IE0005042456 Financ¢nictvo 1,73
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 Financnictvo 1,73
OTP Banka SK,a.s. HZL 3M Bribor+0,07 26/04/2008 SK4120004979 Financ¢nictvo 1,68

Komentar portfolio manazéra:

Akcie:

Akciové trhy v juli klesali, najméa v jeho zavere. Za tymto poklesom stoji predovsetkym zla situacia na americkom realitnom trhu ako aj na trhu
hypoték menej bonitnych klientov v USA. K tymto rizikdm, ktoré investori uz nejaky ¢as vnimaju, sa v priebehu jula pridali aj horsie ako
oCakavané Statistiky zverejnené z ostatnych segmentov ekonomiky USA. Pri vypredaji akcii sa tradi¢ne dobre dari dlhopisom, ktoré zaznamenali
v juli narast cien. Akcie by véak mohla podporit prave prebiehajica sezdna zverejfiovania vysledkov firiem, ktoré st vaésinou pozitivne.

Nas vyhlad na akcie momentalne ostdva nezmeneny, nadalej ich povaZzujeme za atraktivny druh investi¢nych nastrojov, no pristupujeme k nim
s rasticou obozretnostou.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Slovensky penazny trh ma za sebou kludné obchodovanie, Narodna banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnuti ponechala sadzby na
nezmenenej Urovni. Sadzby na pefiaznom trhu stagnovali resp. velmi mierne rastli. Vynosy korunovych dlhopisov v prvej polovici mesiaca
pokracovali v raste, no v zavere mesiaca pokles eurépskych vynosov posunul na nizsie Urovne aj domace dlhopisy.

Devizovy trh:

Slovenska koruna sa pocas jula posilnila hiboko pod Uroveri 34,000. Slovenska mena dosiahla v polovici jula Urovne blizke hranici 33,000. No
zaver mesiaca jej neprial a odliv investorov z rizikovych aktiv ju oslabil na Uroven 33,400, ¢o vSak stédle v mesacnom porovnani predstavuje
zhodnotenie 1,8%. Kurz slovenskej koruny oproti USD zaznamenal najsilnejSiu historick( Uroven, ked kombindcia (vodi euru) oslabujuceho
dolara spolu so zhodnocujlicou korunou posunuli kurz aZz na Uroven 24,000. Koncomesacné oslabenie koruny vsak korigovalo vzajomny kurz na
urovne okolo 24,500. Nasu stratégiu zabezpecovania menového rizika aj nadalej povazujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona ¢&. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



