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Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 4 224 642 855,33

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktualna hodnota DJ ku dru spravy: 1,1107

Duracia dlhopisovej zlozky portfélia: 0,934

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,07% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Struktara aktiv Struktara dlhopisov podl'a splatnosti
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Odvetvie Podiel v %
SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 Stat 6.53
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 Financnictvo 3.62
Istrobanka. a.s. HZL 3M Bribor + 0.08 16/04/2012 SK4120005380 Financnictvo 2.62
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 Financnictvo 2.41
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0.11 28/11/2015 SK4120004813 Financnictvo 2.1
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 Stat 2.10
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 Finanénictvo 210
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 Finan¢nictvo 2.10
VUB a.s. HZL 6M Bribor+0.08 24/11/2011 SK4120005174 Financnictvo 1.92
ALPHA 3M BRIBOR -0.01 29/01/2010 XS0283835923 Financnictvo 1.81
SNS BANK 6M BRIBOR+0.07 130128 XS0241485720 Finan¢nictvo 1.80
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 Financnictvo 1.75
Unibanka. a.s. HZL 3M Bribor+0.09 13/10/2010 SK4110001423 Financnictvo 1.67
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 Finan¢nictvo 1.65
ISHARES FTSE 100 IE0005042456 Financnictvo 1.65

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Predpokladany pokles akciovych trhov pokracoval aj v priebehu augusta. K obavam investorov zo zlej situacie na americkom realitnom trhu ako
aj na trhu hypoték menej bonitnych klientov v USA sa pridali neCakané straty viacerych finan¢nych institucii v zamori aj Eurdpe. Za klticové pre
nase rozhodnutie pokracovat v investovani aj v priebehu uplynulého mesiaca povazujeme lepsie ako oakavané hospodarske vysledky firiem tak
v USA ako aj v Eurdpe, aktivne monitorovanie situacie na finan¢nych trhoch a stabiliza¢né zasahy zo strany centrdlnych bank, silny globalny
hospodarsky rast a riziko inflacie nateraz pod kontrolou. Nas vyhlad na akcie zatial' ostdva nezmeneny, nadalej ich povaZujeme za atraktivnu
triedu aktiv, no pristupujeme k nim s rastlicou obozretnostou.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Slovensky pefiazny trh ma za sebou, na rozdiel od svetovych trhov, pomerne kludné obchodovanie. Narodna banka Slovenska (NBS) na
poslednom zasadnuti ponechala sadzby na nezmenenej Urovni a guvernér I. Sramko oznacil ich vySku za adekvatnu. Sadzby na pefiaznom trhu
koncia mesiac na takmer nezmenenej Urovni. Vynosy korunovych dlhopisov kopirovali vyvoj na eurdpskom trhu a pokracovali pocas uplynulého
mesiaca v poklese.

Devizovy trh:

Slovenska koruna sa pocas jula mierne oslabila k Urovni 33,700, hoci eSte v polovici jula dosahovala Urovne blizke hranici 33,000. Za tymto
vyvojom pravdepodobne stal odliv investorov z rizikovych aktiv (za ktoré sU aktiva denominované v SKK stdle povaZované). Oproti USD
zaznamenal kurz slovenskej koruny takisto oslabenie (z najsilnejSej historickej Urovne) a v zédvere mesiaca dosahoval 24,700. Nasu stratégiu
zabezpecovania menového rizika aj nadalej povazujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona ¢&. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



