Mesac¢na sprava k 28.9.2007 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 4 452 216 651,01

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktualna hodnota DJ ku dru spravy: 1,1167

Duracia dlhopisovej zlozky portfdlia: 0,921

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,07% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Odvetvie Podiel v %
SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 Stat 6,22
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 Finan¢nictvo 3,45
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 Finanénictvo 2,71
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 Finanénictvo 2,59
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 Finan¢nictvo 2,49
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 Finanénictvo 2,32
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 Finanénictvo 2,01
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 Stat 2,00
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 Financnictvo 1,96
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 Finanénictvo 1,89
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 Stat 1,83
VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 Financnictvo 1,82
SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 XS0241485720 Finanénictvo 1,72
ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 XS0283835923 Financnictvo 1,72
Unibanka, a.s. HZL 3M Bribor+0,09 13/10/2010 SK4110001423 Financnictvo 1,59

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Letny pokles akcii v priebehu septembra nepokracoval, svetové akciové trhy sa vratili na trajektériu rastu. Az nasledujice mesiace vSak ukazu, ¢iide o jav docasny
(vyvolany najma znizenim kratkodobych Urokovych sadzieb v USA a zastavenim ich rastu v Eurozéne, Velkej Britanii resp. Japonsku), alebo ¢&i trhy budu pokragovat
aj nadalej v raste. Na jednej strane stoja obavy investorov z hypotekarnej krizy v USA, ktora sa s velkou pravdepodobnostou prejavi aj v redlnej ekonomike, mozna
hrozba inflacie (kedZe centralne banky nepokracuju v cykle rastu Urokovych sadzieb a takmer vSetky komodity dosahujl historicky vysoké Grovne), ¢i obavy zo stability
financéného systému. Na druhej strane stoja nateraz pozitivne hospodarske vysledky spolocnosti, dostatoc¢ne silny globalny hospodarsky rast a razantna reakcia zo strany
centralnych bank smerujica k stabilizovaniu finanéného systému a zmierneniu dopadu hypotekdrnej krizy na svetovy ekonomicky rast, ktoré su dbévodom
pre optimizmus. Na$e rozhodnutie pokracovat v investovani aj v priebehu uplynulého mesiaca sa ukazuje ako korektné a na$ vyhlad na akcie zatial ostdva nezmeneny,
nadalej ich povazujeme za atraktivnu triedu aktiv, no pristupujeme k nim s rasticou obozretnostou.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Slovensky pefiazny trh ma za sebou, na rozdiel od svetovych trhov, pomerne kludné obchodovanie. Narodna banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnuti ponechala
sadzby na nezmenenej Urovni a guvernér I. Sramko oznadil ich vySku za adekvatnu. Sadzby na peraznom trhu koncia mesiac na takmer nezmenenej Urovni.
K razantnym vykyvom v$ak do$lo na pefiaznych trhoch v USA, Velkej Britanii i Eurozéne, ked' najskér Eurdpska centrdlna banka rozhodla ponechat sadzby bez zmeny
napriek tomu, Ze v auguste avizovala ich zvySenie a nasledne americkd centrdlna banka FED prekvapivo rozhodla o znizeni doldrovych sadzieb az o 0,5%. Vynosy
korunovych dlhopisov kopirovali vyvoj na eurépskom trhu a pokracovali po¢as uplynulého mesiaca v poklese.

Devizovy trh:

Slovenska koruna sa pocas septembra oslabila nad Uroven 34,000 pravdepodobne pod vplyvom negativnych sprav tykajlcich sa revizie nasho deficitu, ktorého vyska
je jednym z klu&ovych kritérii pre zavedenie EURa. Jeho prehodnotenie by vSak splnenie tohto kritéria nemalo ohrozit a vldda deklarovala zamer vSetky kritéria splinit.
Oproti USD zaznamenal kurz slovenskej koruny najsilnejSie historické (rovne a v zdvere mesiaca dosahoval 23,900. NaSu stratégiu zabezpefovania menového rizika
aj nadalej povaZzujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona ¢&. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



